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Фондовые индексы 

  Значение 1 мес. С нач. года 2009 г. 

ПФТС 633,91 10,65% 10,65% 90,07% 

Индекс УБ 1 671,77 14,86% 14,86% 91.42% 

РТС 1 473,81 2,02% 1,26% 128,62% 

Dow Jones 10 067,33 -3,46% -3,46% 18,82% 

NASDAQ 2 147,35 -5,37% -5,37% 43,89% 

S&P 500 1 073,87 -3,70% -3,70% 23,45% 

DAX 5 608,79 -5,85% -5,85% 19,79% 

FTSE 100 5 188,50 -4,15% -4,15% 22,07% 

Nikkei 225 10 198,04 -3,30% -3,30% 19,04% 
 

 

Курсы валют к гривне 

 Значение 1 мес. С нач. года 2009 г. 

USD 8,001 0,20% 0,20% 3,70% 

EUR 11,079 -3,23% -3,23% 5,47% 

RUR 0,267 1,00% 1,00% 0,74% 

 

 

Банковские металлы, гривен за 10 тройских унций 

 Значение 1 мес. С нач. года 2009 г. 

Золото 88 213,23 1,12% 1,12% 30,22% 

Серебро 1 290,59 -4,48% -4,48% 62,02% 

Платина 124 018,6 6,09% 6,09% 67,39% 
 

 

  

Рынок акций 

     

В январе украинский рынок предпочел не заметить коррекции мировых развитых площадок и закончил месяц в 

положительной зоне, прибавив к прошлогоднему результату еще 14,9% (по индексу акций Украинской биржи) и 10,7% 

(по индексу ПФТС).  Можно с полной уверенностью сказать, что результат был одним из наибольших не только среди 

рынков frontier, но и emerging: индекс MSCI EM зафиксировал падение на уровне 6%, а индекс MSCI FM снизился 

более чем на 1%. 

Причин возникновения волны продаж, захлестнувшей мировые площадки в конце января, было три: ужесточение 

денежно-кредитной политики Китая; 12,7% дефицит ВВП Греции; план банковской реформы Президента США.  

В январе была обнародована статистика по ВВП КНР за четвертый квартал, согласно которой показатель вырос на 

10,7% (в рамках ожиданий). В то же время годовой рост промышленного производства в декабре замедлился, в 

результате итог 2009 г. был ниже 2008 г. на 1,9%. Объем иностранных инвестиций в экономику страны в 2009 г. также 

снизился на 2,6%. Опасаясь «перегрева» экономики Народный банк Китая 12 января повысил норму обязательного 

резервирования для банков на 50 базисных пунктов впервые с июня 2008 г. (согласно ожиданиям рынка подобная 

мера должна была иметь место не ранее апреля). Кроме того, власти КНР впервые за долгое время не включили в 

текст квартального отчѐта по экономике фразу о поддержании мягкой денежной и бюджетной политики, что в 

совокупности с размещением годичных векселей под более высокие, чем раньше проценты, окончательно убедило 

участников рынка в неминуемом росте ключевой процентной ставки в первом полугодии 2010 г. Это в свою очередь 

спровоцировало волну распродаж на фондовых площадках и снижение цен на сырьевых рынках. 

Подлил масла в огонь Барак Обама, который заявил, что для нужно установить для банков максимальную планку на 

долю рынка и ввести ограничения на осуществление высокорискованных операций на финансовых рынках. В 

частности, если инициативы Президента будут приняты, банкам запретят вкладывать деньги в хедж-фонды и фонды 

частных инвестиций, а также в операции с ценными бумагами, напрямую не связанные с обслуживанием клиентов. 

Угроза возможного снижения общего уровня левериджа финансовых рынков, а, соответственно, и угроза снижения 

 Результаты деятельности фондов  

 Стоимость 

1 ЦБ, грн. 

1 мес. С нач. 

года 

2009 г. 2008 г. 2007 г. С основания Дата 

основания 

Премиум-фонд 31 828,38 -6,21% -6,21% 2,79% -71,12% 204.89% 227,91% 25.10.04 

Премиум-фонд 

Сбалансированный 
1 684,08 -1,31% -1,31% 2,14% -40,58% 95.79% 69,18% 30.06.05 

Премиум-фонд 

Энергия 
345,16 -16,72% -16,72% -11,84% -67,76% - -60,06% 04.10.07 

Премиум-фонд 

Индексный 
776,29 3,63% 3,63% 12,94% - - -23,63% 11.02.08 

Премиум-фонд 

МетМаш 
235,32 -2,36% -2,36% -31,33% - - -76,62% 08.04.08 

Премиум-фонд Акций 852,65 -5,10% -5,10% -8,52% - - -11,24% 01.10.08 
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стоимости всех активов, привела к логичной реакции участников – распродажам, спровоцировав очередной виток 

снижения фондовых индексов. 

В январе в центре внимания инвестиционного сообщества снова оказалась Греция, Правительство которой 

пересмотрело прогноз по размеру бюджетного дефицита на текущий год с 5,1% до 12,7% от ВВП, что более чем в 

четыре раза превышает уровень, предусмотренный соглашениями о единой валюте (3% ВВП). Общая сумма внешнего 

долга достигла рекордных 300 млрд. евро, или 125% ВВП страны. Рост вероятности дефолта спровоцировал падение 

евро более чем на 3% до 1,386 EUR/USD. Но и этот уровень, по всей видимости будет преодолен, поскольку помимо 

Греции Евросоюзу придется решать проблемы Португалии, дефицит бюджета которой при оптимистичном сценарии 

составляет 8,3% ВВП, и Испании (дефицит бюджета составляет около 10% ВВП). 

На фоне умеренно-пессимистичного новостного фона американские площадки потеряли в среднем за месяц  более 

4%, аналогично потерял в весе английский FTSE100, немецкий DAX снизился почти на 6%, французский CAC40 – на 

5%.    

Положительное настроение украинских игроков на фоне столь сдержанной динамики внешних рынков трудно 

поддается объяснению, за исключением отдельных идей.  

Так, например, 27%-ый рост акций ОАО Укрнефть понятен, ввиду проведения внеочередного собрания акционеров 26 

января, на котором был утвержден вопрос выплаты дивидендов (93,84 грн. на акцию).  

Объяснимой, хоть и несколько преждевременной на наш взгляд, выглядит переоценка акций ОАО Алчевский МК. 

После сообщения о продаже 50%+2 акций ИСД «группе российских инвесторов» при участии Внешэкономбанка РФ, 

стоимость акций ОАО Алчевский МК  взлетела почти на 60%.    

 

 

 

 

 

 

В целом, как мы и предполагали в своем годовом отчете, фондовый рынок вышел в новый коридор: 1500-1700 и.п. (по 

индексу акций Украинской биржи). То, что украинский рынок, несмотря на внешний негатив, сумел выйти на более 

высокие уровни, на наш взгляд свидетельствует о сохранении сильной поддержки по наиболее ликвидным акциям со 

стороны внутренних игроков. Признаков притока дополнительной ликвидности из вне мы, пока, не наблюдаем. Да и 

оснований ожидать ее на фоне политической неопределенности января не было.  

Тем не менее, на дневных графиках уже появились признаки разворота, поэтому, при сохранении внешнего 

негативного фона, мы вполне можем увидеть коррекционное движение рынка вниз. Ближайшим уровнем 

сопротивления будет отметка в 1600 и.п. Что касается второго эшелона, то здесь мы ожидаем дальнейшего роста 

активности инвесторов. Наши приоритеты: машиностроение, добывающая промышленность. 

 

Январь-месяц закончился в положительной зоне только для ОДПИФ «Премиум-фонд Индексный», который 

зафиксировал прирост стоимости инвестсертификатов на уровне 3,6%.  Остальные фонды закончили месяц на 

снижении стоимости ценных бумаг.  

600

605

610

615

620

625

630

635

640

500 000

20 500 000

40 500 000

60 500 000

80 500 000

100 500 000

120 500 000

1
1

.0
1

.1
0

1
5

.0
1

.1
0

2
1

.0
1

.1
0

2
7

.0
1

.1
0

Индекс ПФТС и объемы торгов за месяц

˻͋Ά͔ͣ· ͎͍ͭͦͪͦΣ ͎ͪͤ

ˮ͔ͤ͒ͫ͟ ˽̅́˿

1560

1580

1600

1620

1640

1660

1680

1700

1
1

.0
1

.1
0

1
5

.0
1

.1
0

2
1

.0
1

.1
0

2
7

.0
1

.1
0

Динамика Индекса акций Украинской 
биржи за месяц



Ежемесячный информационный бюллетень 

 

© 2009 Инвестиционная группа «Сократ». Все права защищены. 

 3 

Ежемесячный информационный бюллетень 

ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» 

Наиболее глубоко скорректировалась цена акций ОАО «ЗНКИФ «Премиум-фонд Энергия» - минус 16,72%. Главной 

причиной снижения стоимости является переоценка инвестиционного портфеля. 

Еще в годовом отчете мы отмечали, что биржевой курс акций 

ОАО «Кировоградоблэнерго»  не соответствует реальной 

рыночной стоимости акций фонда, поэтому переоценка акций 

рынком была делом времени, что и случилось в январе и 

привело к более чем 6%-му проседанию стоимости активов 

фонда. Столь существенная переоценка стоимости акций (с 

12,99 грн. до 1,25 грн. за акцию, т.е. -90,4%) снова вывела на 

первый план вопрос несовершенства текущего 

законодательства, регулирующего деятельность участников 

фондового рынка, в частности, в вопросе расчета биржевого 

курса акций. На сегодняшний день, некоторые биржи не 

проводят переоценку биржевого курса акций, даже если по ним 

не заключались сделки в течение нескольких месяцев. Вполне 

объяснимо, что первая же сделка по таким ценным бумагам 

может привести к столь резкому колебанию стоимости. 

На конец января акции ОАО «Кировоградоблэнерго» были 

переоценены по биржевому курсу 6,975 грн., что также, на наш 

взгляд, выше текущего рынка. Это создает угрозу дальнейшей 

переоценки акций и может снова привести к резкому колебанию 

стоимости ценных бумаг инвестиционных фондов. 

 

 

 

Рынок облигаций 

Январь на рынке облигаций можно охарактеризовать как умеренно-позитивный. В начале года Донецкий городской 

совет выплатил процентный доход за 18-й купонный период облигаций серии «В» из расчета 11,75% годовых 

(563,2 тыс. грн.), а также выкупил предъявленные к оферте облигации на сумму 7,2 млн грн.  

В то же время были согласованы Минфином условия реструктуризации другого муниципального выпуска - облигаций 

Городского совета Винницы на общую сумму 6 млн.грн. (серия D). Срок реструктуризации составил 16 месяцев, 

погашение бумаг предусмотрено 29 апреля 2011 г.. С февраля по декабрь 2010 г. и в феврале-марте 2011 г. городской 

совет будет выплачивать ежемесячно по 300 тыс. грн., в апреле 2011 г. — 100 тыс. грн. Купонная доходность не 

превышает 28%. 

Заставил поволноваться своих инвесторов и Львовский городской совет, который пропустил срок выплаты купона по 

облигациям. Выплата купона на сумму 1,2 млн грн. должна была состояться до 21 января, но Госказначейство 

заблокировало платежные поручения Львова на общую сумму 132 млн грн., хотя остатков средств на счетах города 

было достаточно для осуществления указанной выплаты. Ситуацию удалось урегулировать только после 

вмешательства Премьер-министра. Как только появилась новость о дефолте рейтинговое агентство S&P понизило 

рейтинги города Львов до уровня «SD» (выборочный дефолт). После осуществления выплаты S&P повысило рейтинги 

до уровня «ССС+/uaBB», прогноз по рейтингу — «негативный».     

 

Новости экономики 

В декабре 2009 г. по сравнению с предыдущим месяцем и декабрем 2008 г. промышленное производство выросло, 

соответственно на 2,6% и 7,4%. В декабре увеличили объемы производства практически все отрасли, кроме 

добывающей, которая зафиксировала незначительное снижение на уровне 0,3%. Перерабатывающая 

промышленность прибавила 0,8%,  а производство и распределение электроэнергии продемонстрировало лучший 

результат +14,7%. В целом, по итогам года отставание темпов производства от 2008 г. составило 21,9%. 

Наибольшее сокращение темпов производства зафиксировало машиностроение (-53,9%) за счет почти 60%-го 

сокращения производства транспортных машин и оборудования.  

На 26,6% сократил объемы производства металлургический сектор. Здесь «главным аутсайдером» стали 

производства, связанные с выпуском стройматериалов (от -83% до -50%), а также сталеплавильное производство        

(-32,6%).   
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Премиум-Фонд 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики фонда Недиверсифицированный  

Срок действия 21.06.2004-21.06.2011 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 29.01.2010 

 Стоимость акции, грн. 31 828,38 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц -6,21% 10,65% 

Прирост с начала года -6,21% 10,65% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,27  

Стандартное отклонение σ 3,05% 5,48% 

Коэффициент Шарпа -0,031 0,024 

Корреляция с индексом ПФТС 0,49  

 

Изменения по портфелю 

В январе существенных изменений в структуре активов фонда 

не произошло. Падение стоимости акций в 6% связано с 

переоценкой ряда эмитентов энергетического сектора, и, 

прежде всего, акций ОАО «Кировоградоблэнерго».  
 

 

Структура активов 
 

 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования (с учетом удельного веса актива) 
 

 

 
 

 

Премиум-Фонд Сбалансированный 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Открытый 

Вид фонда Диверсифицированный  

Срок действия Бессрочный  

Тип ценных бумаг Инвестсертификаты 

Ликвидность 3 банковских дня 

Рекомендуемый срок инвестирования От 1 года 

Показатели фонда на 29.01.2010 

 Стоимость акции, грн. 1 684,08 

Прирост за месяц Фонд ПФТС/CBONDS 

Прирост за месяц -1,31% 10,46% 

Прирост с начала года -1,31% 10,46% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,30  

Стандартное отклонение σ 1,61% 2,61% 

Коэффициент Шарпа -0,020 0,037 

Корреляция с ПФТС/CBONDS 0,51  

Характеристика облигационного портфеля 

Средневзвешенная дюрация (лет) 0,87 

Средневзвешенная эффективная доходность к 

погашению, % 

21,74% 

 

Изменения по портфелю 

В январе существенных изменений в структуре активов фонда 

не произошло. 

 

 

 

 

Структура активов 
 

 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования (с учетом удельного веса актива) 
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Премиум-фонд Энергия 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики 

фонда 

Недиверсифицированный  

Срок действия 14.06.2007-14.06.2012 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 29.01.2010 

 Стоимость акции, грн. 345,16 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц          -16,7% 10,65% 

Прирост с начала года -16,7% 10,65% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,4  

Стандартное отклонение σ 3,49% 5,48% 

Коэффициент Шарпа -0,327 0,024 

Корреляция с индексом ПФТС 0,22  
 

Изменения по портфелю 

Принимая во внимание, что ситуация с переоценкой акций ОАО 

«Кирововградоблэнерго» создает угрозу для нормальной 

работы фонда и отрицательно сказывается на репутации 

управляющей компании, был направлен запрос в 

регулирующие органы с просьбой проверить факт 

манипулирования рыночной ценой.  
 

 

Структура активов 
 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования (с учетом удельного веса актива) 
 

 
 

 

Премиум-фонд Индексный  
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Открытый 

Вид фонда Диверсифицированный  

Срок действия Бессрочный  

Тип ценных бумаг Инвестсертификаты 

Ликвидность 3 банковских дня 

Рекомендуемый срок 

инвестирования 

От 1 года 

Показатели фонда на 29.01.2010 

 Стоимость акции, грн. 776,29 

Прирост за месяц Фонд ПФТС/CBONDS 

Прирост за месяц 3,63% 10,46% 

Прирост с начала года 3,63%, 10,46% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,93  

Стандартное отклонение σ 1,72% 2,61% 

Коэффициент Шарпа -0,282 0,037 

Корреляция с ПФТС/CBONDS 0,61  

Характеристика облигационного портфеля 

Средневзвешенная дюрация (лет) 1,69 

Средневзвешенная эффективная доходность 

к погашению, % 

11,69% 

 

Изменения по портфелю 

В январе фонд частично закрыл свою позицию по акциям 

ОАО «Укртелеком». 

 

 

 

Структура активов 
 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования (с учетом удельного веса актива) 
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Премиум-Фонд Металлургия-Машиностроение 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики 

фонда 

Недиверсифицированный  

Срок действия 11.09.2007-11.09.2012 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 29.01.2010 

 Стоимость акции, грн. 235,32 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц -2,36% 10,65% 

Прирост с начала года -2,36% 10,65% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,5  

Стандартное отклонение σ 3,72% 5,48% 

Коэффициент Шарпа -0,474 0,024 

Корреляция с индексом ПФТС 0,27  
 

Изменения по портфелю 

  

В январе стоимость акций фонды снизилась незначительно, 

главным образом, после переоценки акций ОАО 

Днепропетровский МК. В структуре фонда существенных 

изменений не произошло.  
 

 

Структура активов 
 

 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования (с учетом удельного веса актива) 
 

 

 
Премиум-Фонд Акций 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики 

фонда 

Недиверсифицированный  

Срок действия 5.02.2008-5.02.2011 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 29.01.2010 

 Стоимость акции, грн. 852,65 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц -5,10% 10,65% 

Прирост с начала года -5,10% 10,65% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β -1,15  

Стандартное отклонение σ 1,05 % 5,48% 

Коэффициент Шарпа -0,395 0,024 

Корреляция с индексом ПФТС -0,18  
 

Изменения по портфелю 

Отрицательная динамика акций фонда определялась, 

главным образом, переоценкой эмитентов энергетического 

сектора: KION, ZHEN, ODEN.  

 

 

 

Структура активов 
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ОНПФ «Сократ-Будущее» ПНПФ «Магистраль» 
 

Основные характеристики фонда 

Вид фонда открытый 

Дата регистрации 31.05.2008 

Местонахождение 03150, г.Киев, 

ул.Красноармейская, 72 

 

Сумма активов, тыс.грн. 65.72 

Количество участников 76 

Стоимость единицы 

пенсионного взноса, грн. 

(на 29.01.2010) 

1.0791 

Изменение за месяц, % 0,00% 

Изменение с нач.года, % 0,00% 

Направления инвестирования средств 

Депозиты 100% 
 

 

 

 

 

 

Динамика стоимости единицы пенсионных взносов 
 

 

 
 

 

Основные характеристики фонда 

Вид фонда профессиональный 

Дата регистрации 19.04.2007 

Местонахождение 03049, г.Киев, 

прп.Воздухофлотский, 15а 

Сумма активов, тыс.грн. 176.62 

Количество участников 109 

Стоимость единицы 

пенсионного взноса, грн. 

(на 29.01.2010) 

1.0373 

Изменение за месяц, % 1,79% 

Изменение с нач.года, % 1,79% 

Направления инвестирования средств 

Депозиты 51,5% 

Облигации 48,5% 

 

Динамика стоимости единицы пенсионных взносов 
 

 

 

Методология расчета показателей 

Композитный индекс ПФТС и CBONDS рассчитывается как композиция индексов ПФТС и CBONDS с весами 0.4 и 0.6 соответственно. Оба 

индекса приводятся к единой базе по состоянию на дату начала деятельности соответствующего фонда. 
 
Коэффициент β  является мерой чувствительности доходности актива к изменению доходности рыночного портфеля и определяет влияние 

рыночной динамики в целом на изменение стоимости пая фонда. Если бета положительна, то доходность инструмента изменяется 
аналогично доходности рынка. При отрицательной бете доходность инструмента будет снижаться при возрастании доходности рынка. 

Коэффициент бета является мерой риска инвестиций в данные ценные бумаги. При β >1 риск инвестиций выше, чем в среднем по рынку, а 
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при β <1 — наоборот. 

,
cov

2

i

fi

s
b=

 где 

-ficov
 ковариация доходности фонда и доходности индекса; 

-2

is  дисперсия доходности индекса 
Коэффициент Шарпа отражает связь двух доходности и риска. Для инвестора наиболее предпочтительной является стратегия, показывающая 
наибольшую доходность при наименьшем риске. Коэффициент Шарпа показывает, сколько единиц избыточной доходности (по сравнению 
с доходностью безрискового актива) приходится на единицу риска. Инвестиции являются более эффективными при более высоком 

значении коэффициента Шарпа. Небольшое значение коэффициента говорит о том, что доходность от инвестирования не оправдывает 
принятого уровня риска. Отрицательная величина коэффициента Шарпа свидетельствует о том, что вложения в безрисковые ценные 

бумаги принесли бы больший доход, чем инвестирование в фонд. 

,
f

rff rr
Sh

s

-
=

 

-fr
 средняя доходность фонда; 

-rfr
 безрисковая ставка; 

-fs
 стандартное отклонение доходности фонда 

 Коэффициент Трейнора также используется для оценки соотношения доходность/риск по инструменту. Однако, в отличие от коэффициента 

Шарпа (где при расчете используется общий риск) коэффициент Трейнора показывает, сколько единиц избыточной доходности приходится 
на единицу систематического (недиверсифицируемого) риска. 

b

rff rr
Tr

-
=

 
Коэффициент корреляции R характеризует долю риска вклада в динамику стоимости пая, вносимую неопределенностью рынка в целом. Чем 

коэффициент ближе к нулю, тем более независимым является поведение инструмента по отношении к общей тенденции рынка. Чем ближе 
это значение к 1, тем сильнее данная связь. 

fi

fi
R

ss*

cov
=

 
 В качестве безрисковой ставки для расчета коэффициентов Шарпа и Трейнора взята ставка годового депозита в Ощадбанке. При расчетах 
коэффициентов, в качестве доходности используется недельная доходность (недельный таймфрейм).  

 

Эффективная доходность к погашению - Показатель доходности к погашению, рассчитанный при условии реинвестирования купонных 

платежей в течение года по той же ставке, по которой осуществляются первоначальные вложения. Эффективная доходность к погашению 

– это внутренняя норма доходности денежного потока по облигации.  

Эффективная доходность является корнем уравнения, имеющего следующий вид: 

 

Где 

 – эффективная доходность 

– купонная выплата в момент i 

– текущая дата 

 – дата i-ой купонной выплаты 

N - номинал 

P – текущая цена (включая НКД) 

T – количество выплат по облигации 

Номинальная (простая) доходность к погашению - Показатель доходности к погашению, не учитывающий реинвестирование купонных 

платежей в течение года.  

Если денежный поток по облигации имеет только 1 выплату, формула для расчета номинальной доходности будет иметь такой вид: 

 

Где 

 – цена покупки облигации (с учетом НКД) 

 – итоговая выплата по облигации (номинал плюс купон) 

Если в денежном потоке по облигациям более 1 выплаты, то номинальная доходность рассчитывается через эффективную доходность 

исходя из следующего уравнения: 

 

Где  

– эффективная ставка 
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– номинальная ставка 

n – количество выплат купонов в течение года 

Дюрация (дюрация Макколея) - Дюрация представляет собой оценку средней срочности потока платежей по облигации с учетом 

дисконтирования стоимости отдельных выплат. Формула для расчета дюрации имеет следующий вид: 

 

Где: 

D – дюрация 

– купонная выплата в момент i 

– текущая дата 

– дата i-ой купонной выплаты 

– выплата номинала в момент i (обычно облигации погашаются в конце, тогда N[i]=0, i<T) 

P – текущая цена (включая НКД) 

T – количество выплат по облигации 

r – эффективная доходность к погашению 

 
Адрес  ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» 

г. Киев, ул. Красноармейская, 72  

Бизнес-центр "Олимпийский", 1 подъезд, 5 этаж 

тел./факс (044) 207-0105, 207-0106 

http://www.pioglobal.ua 

Компания по управлению активами «ПИОГЛОБАЛ Украина»: 

Овчаренко Григорий  

Директор 

ovcharenko@pioglobal.ua 

Бахмач Наталья  

Директор департамента публичных фондов 

n.bakhmach@pioglobal.ua 

Сазонов Андрей 

и.о. Начальник департамента розничного бизнеса  

a_sazonov@pioglobal.ua 

Бондар Татьяна 

PR-менеджер 

bondar@pioglobal.ua 

Елейко Тарас 

Инвестиционный управляющий 

yeleyko@pioglobal.ua 

Тарас Кванталиани 

Начальник юридического департамента 

kvantaliani@pioglobal.ua 

 
 

Ценные бумаги инвестиционных фондов под управлением УК «Сократ» можно приобрести: 

Винница ООО "ФК Рубин" Шахов Игорь Иосифович 21050, ул. Архит. Артипова,53, кв.3 8 (0432)-53-15-33 

Винница ООО ТЦБ "Тетраэдер" Кравченко Сергей 21036, Винница, Хмельницкое шоссе,13 0432-53-16-48,49 

Днепропетровск ООО "Финанс Груп 

Инвест" 

Савран Татьяна  49000, г. Днепропетровск,ул.Комсомольская 

7, оф.14А 

8(056)78-94-800 

Днепропетровск ООО "Квадро" Бобко Сергей г. Днепропетровск, ул. Ливарная,13 8 067 567 67 24, 
8 056 370 17 25 

Днепропетровск ООО 

"ФК"Евроброкер" 

Миколайчук Оксана 39000, м. Дніпропетровськ, вул. 

Комсомольська,48Д 

8 (0562) 316981 

Донецк OOO "ФК ТИТАН" Федорова Светлана  83055, г. Донецк , ул. Артѐма 131а (062) 337-18-16,  

337-20-97 

Житомир ТЦБ "Твоя 

Инвестиция" 

Олег Демидюк 10014, Житомирська обл., вул. 

Михайлівська, б.10 

8 (097) 919 87 35  

Запорожье ООО "Гарант Инвест" Мартыненко Ирина  Запорожье, ул.Копенкина,98 (061)769-05-13,  
(067)598-89-86 

Запорожье ООО "ФК "Эмиссия" Светлана 69041, г.Запорожье, ул.Кремлѐвская, 63а 8 (061) 2221140 

Киев АО "Индекс-Банк" Наталья Бабич, Ирина 

Кокора 

г Киев, ул. Пушкинская, 42/4 8-044-581-07-75 

Киев ЗАО "Сокровища 
Украины" 

Гринюк Вячеслав 
Евгеньевич 

03142,  г.Киев, ул Симашко 17, кв.39 8-044-280-44-42, 
8-050-442-39-43 

Львов ООО „Львовский 
фондовый дом”  

Каставарив Соломия 79005, м. Львів, вул. Костомарова, 20/1 8 (032) 260 24 02  

Львов ТОВ "Максимум 
капитал" 

Галай Мария м. Львів, ул. Сахарова 42, оф.317 8 032 242 36 07 

Львов ООО "Росан цінні 
папери" 

Мирослава Романів  79005 м.Львів,  ул. Саксаганского, 9  8 (032) 294-87-76; 

Николаев ООО "Компания 777с" Анна Шакарян Гринченко 

Ирина 

54029, г. Николаев, ул. Правды, 2Б/1 8 (0512) 47-44-03 

Одесса OOO "СоцКом Банк" Шалуев Александр 65005, г. Одесса, ул. Греческая 5  38 (048) 734-51-51 

Одесса АКБ "ИмексБанк" Светлана Полтавец Центральный офис и филиал 65039 г. 
Одесса, просп. Гагарина, 12-а 

(0482) 68-49-00,  
(0482) 39-29-06 

Полтава  “Фондова компанія 

“АССА” 

Толочій Роман 36020, м. Полтава, вул. Паризької Комуни, 

18  

(0532) – 501567 
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ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» 

Симферополь АОЗТ "Ваш Выбор" Александра Кисилишина 95017, АР Крым, г. Симферополь, ул. 
Скрипниченко, 30/13 

(0652) 25-72-88 

Симферополь, 
Феодосия 

ООО "Восточно-
крымская фондовая 

компания" 

Тишина Наталья АР Крым, г. Феодосия, ул. Победы, 2  8 (06562) 306-28, 352-94. 

Тернопіль ООО "Гал-експрес" Ігор Буяк 46003, м.Тернопіль, в.Чехова 8 8 (035) 252 48 32  

Ужгород ТОВ "Вест-Сток" Гогна Олександра 88000, пл.ШюПетефі, 7/6 8 (0312) 61-21-81 

харьков АКБ "Банк Базис" Мисенко Сергей 61057, м.Харків, пер. Мар'яненко,4 (057)714-28-70 

Черкассы ООО ФК "Дельта" Астионенко Олег  18000, м. Черкаси , вул. Байди-

Вишневецького,37 оф 401 

80472 33-09-41(42) 

Чернигов ООО "Спаський 
Форум" 

Марченко Алена 14013, м. Чернігів, вул. В-
Інтернаціоналістів,1А 

8 (0462) 606-404(405,406) 

  

 

Представленные в документе мнения выражены с учетом ситуации на дату выхода материала. Документ носит исключительно ознакомительный характер; он не является предложением или советом по покупке либо продаже ценных бумаг и не должен рассматриваться как 

рекомендация подобного рода действий. Мы не утверждаем, что приведенная информация и мнения верны либо представлены полностью, хотя они базируются на данных, полученных из надежных источников. Мнения подлежат изменению без предупреждения. Принимая во 

внимание вышесказанное, не следует полагаться исключительно на содержание данного документа в ущерб проведению независимого анализа. ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» и аффилированные компании ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» не несут ответственности за 

использование данной информации. Инвестиции в украинскую экономику и ценные бумаги сопряжены с определенным риском. Исходя из этого, инвесторам рекомендуется проводить тщательную проверку финансово-экономической деятельности эмитентов перед принятием 

инвестиционного решения. Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация этого документа в любых целях запрещены. 

 


