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Фондовые индексы 

  Значение 1 мес. С нач. года 2008 г. 

ПФТС 553,29 17,94% 83,56% -74.33% 

Индекс УБ 1 365,24 16,28% 79,55%  

РТС 1 254,52 17,63% 98,53% -72.41% 

Dow Jones 9 712,28 2,27% 10,66% -34.34% 

NASDAQ 2 122,42 5,64% 34,58% -41.03% 

S&P 500 1 057,08 3,57% 17,03% -38.91% 

DAX 5 675,16 3,65% 14,12% -38.36% 

FTSE 100 5 133,90 4,82% 15,78% -31.54% 

Nikkei 225 9 978,64 -5,24% 12,63% -42.12% 
 

 

Курсы валют к гривне 

 Значение 1 мес. С нач. года 2008 г. 

USD 8,010 0,20% 4,03% 52.48% 

EUR 11,827 1,71% 8,95% 46.31% 

RUR 0,271 4,57% 3,27% 27.35% 

 

 

Банковские металлы, гривен за 10 тройских унций 

 Значение 1 мес. С нач. года 2008 г. 

Золото 84 265,20 6,63% 25,79% 60.40% 

Серебро 1 432,99 11,40% 71,84% 11.95% 

Платина 106 773,3 4,26% 52,88% -9.55% 
 

 

  

Рынок акций 

В сентябре украинский фондовый рынок после непродолжительной коррекции продолжил обновлять свои максимумы 

текущего года и по состоянию на конец месяца приблизился к уровням сентября 2008 г.: 553,29 и.п. на ПФТС и 

1 365,24 и.п. на Украинской бирже.   

Основной движущей силой на этот раз стала положительная конъюнктура на ведущих зарубежных фондовых 

площадках, которые, в свою очередь, позитивно отреагировали на благоприятную макроэкономическую статистику.  

Следует отметить, что уверенный позитивный сигнал пришел из потребительского сектора, который до последнего 

вызывал самые большие опасения: розничные продажи в США в августе росли максимальными за последние 3 года 

темпами – на 2,7 % по сравнению с ожидавшимися 1,9 %. Положительную динамику зафиксировало и промышленное 

производство 0,8% (ожидания рынка были 0,6%). Поддержала оптимизм инвесторов и улучшенная окончательная 

оценка ВВП во 2-м квартале – «минус» 1% при ожиданиях рынка «минус» 1,5%. Благоприятную статистику не 

испортили даже сдержанные высказывания Федерального комитета по открытым рынкам, на очередном заседании 

которого обсуждался вопрос объемов скупки Центробанком ипотечных бумаг. Решение участников о необходимости 

сохранить рекордно низкие процентные ставки до тех пор, пока экономический подъем не приобретет устойчивый и 

необратимый характер было довольно сдержанно встречено рынком, но существенного негатива не вызвало. Месяц 

американские фондовые площадки закрыли в положительной зоне: индекс «голубых фишек» Dow Jones Industrial 

Average поднялся на 2,3%, индекс широкого рынка S&P 500  - на 3,6%, а «высокотехнологичный» Nasdaq Composite 

прибавил 5,6%. В этих же пределах росли и развитые европейские площадки: FTS 100  +4,6%,  DAX  +4% и CAC 40 

+3.9%.  

Результаты развивающихся площадок, традиционно, были более впечатляющими. Так, российский РТС закрыл 

сентябрь ростом на 17,6%, аргентинский MERVAL – на 16,5%, бразильский BOVESPA - на 8,9%, индийский BSE 500 – 

на 8,4% и т.д. В целом, индекс MSCI Emerging Markets вырос за месяц на 8,9%. 

Как уже было отмечено выше, тенденция роста была доминирующей и на украинском рынке: индекс ПФТС прибавил в 

весе почти 18%, а индекс Украинской биржи более 16%. Среднедневной объем торгов на ПФТС превысил 11 млн.грн., 

для Украинской биржи с учетом стартовавшего с 14 сентября рынка котировок, этот показатель был существенно 

выше – на уровне 31 млн.грн.   

    

Результаты деятельности фондов  

 Стоимость 1 

ЦБ, грн. 

1 мес. С нач. 

года 

2008 г. 2007 г. С основания Дата 

основания 

Премиум-фонд 31 610,32 -1,52% -4,25% -72.44% 204.89% 216,10% 25.10.04 

Премиум-фонд Сбалансированный 1 688,70 -0,70% 1,07% -40.55% 95.79% 68,87% 30.06.05 

Премиум-фонд Энергия 397,47 -7,14% -15,45% -69.19% - -60,25% 04.10.07 

Премиум-фонд Индексный 759,34 3,55% 14,49% - - -24,07% 11.02.08 

Премиум-фонд МетМаш 226,44 -7,10% -35,47% - - -77,36% 08.04.08 

Премиум-фонд Акций 900,55 -1,56% -8,31% - - -9,95% 01.10.08 
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По критерию объема торгов первые позиции на ПФТС заняли 

акции ОАО «Укрнефть» (20 млн.грн.), ОАО «Шахта 

«Комсомолец Донбасса» (20 млн. грн.), ОАО «Мотор Сич» (16 

млн.грн.). 

Лидирующие позиции по объемам торгов на Украинской бирже 

практически не претерпели изменений по сравнению с 

предыдущими периодами: ОАО Укрнефть (95 млн.грн.), ОАО 

Азовсталь (67 млн.грн.), ОАО Енакиевский МЗ (64 млн.грн.). 

Следует отметить устойчивую тенденцию увеличения 

ликвидности рынка, что позволило в сентябре существенно 

расширить список торгуемых бумаг, добавив к лидерам торгов 

по объемам ОАО Ясиновский КХЗ, ОАО ЛуАЗ, ОАО 

Мариупольский ЗТМ, ОАО Стахановский ВЗ.  

Инвестиционный интерес на фоне благоприятных 

корпоративных новостей о предоставлении кредита под 

госгарантии и росту сентябрьских объемов производства на 

36% способствовал увеличению стоимости акций ОАО ЛуАЗ на 

33%.  

С неменьшим оптимизмом рынок воспринял новости о 

подписании новых контрактов общей стоимостью 5,3 млн.долл. 

Сумским НПО им.Фрунзе: акции прибавили в стоимости почти 

40%.  

Среди других положительных новостей следует отметить 

приобретение компанией «Донецксталь» прав на разработку 

угольного месторождения в России с прогнозными запасами 

угля около 163 млн.тонн. на приобретенном участке 

планируется строительство шахты с объемом добычи 4,2 млн. 

тонн угля в год. Это позволит компании существенно увеличить 

объемы экспорта энергетического угля. На фоне новостей 

месячное удорожание стоимости акций предприятий, 

подконтрольных «Донецкстали» составило: 45% по акциям ОАО 

«Шахта Красноармейская-Западная №1» и 41% по акциям ОАО 

Ясиновский КХЗ.  

По итогам месяца закрытые фонды не смогли 

порадовать своих инвесторов положительными 

результатами. Главным фактором снижения их 

стоимости стала переоценка портфеля акций. Для ОАО 

«ЗНКИФ «Премиум-фонд» решающее значение сыграло 

снижение биржевого курса акций ОАО «Донецкгормаш» 

на 77%, ОАО «Запорожьеоблэнерго»  более чем на 50%, 

ОАО «Никопольский ФЗ» - на 41%, ОАО 

«Хмельницкоблэнерго»  - на 47% и ОАО 

«Харьковоблэнерго» на 32%. Переоценка стоимости 

энергораспределяющих компаний привела к снижению 

стоимости акций ОАО «ЗНКИФ «Премиум-фонд 

Энергия», а падение курса  ценных бумаг ОАО 

«Никопольский ФЗ», ОАО «Донецкгормаш» и ОАО 

«Донецккокс» результировалось в более чем 7%-ом 

снижении стоимости акций ОАО «ЗНКИФ «Металлургия-

Машиностроение».  
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Рынок облигаций 

В сентябре УАИБ опубликовала список проблемных облигационных выпусков. Двадцать два украинских эмитента, 

облигации которых находятся в портфелях инвестиционных и пенсионных фондов, допустили дефолт по своим долгам 

в течение 2009 года. Общий объем эмиссии облигаций, по которым компании и банки вовремя не выполнили свои 

обязательства, превышает 2,3 млрд. грн. Наибольшее количество «плохих выпусков» приходится на сектор розничной 

торговли. Далее идут агропромышленный сектор и финансовый. 

Среди новых выпусков следует отметить намерение завода железобетонных изделий им. Ковальской выпустить 

трехгодичные облигации серий М-T общим объемом 87 млн. грн. Размещение облигаций планируется осуществить с 8 

октября 2009 по 14 февраля 2010 г.  Состоялось размещение облигаций Харьковского государственного авиационного 

производственного предприятия на общую сумму 165 млн.грн. Были размещены серии A, D, F и G. Площадкой 

размещения стала Украинская межбанковская валютная биржа. В целом, согласно данным ДКЦБФР, объемы выпуска 

облигаций предприятий за І полугодие 2009 г. сократились на 18% - до 3,6 млрд. грн. В то же время эмиссия акций 

возрасла: за 6М2009 г. бало зарегестрировано 364 выпуска акций  на сумму 40,52 млрд грн., что по сравнению с 

аналогичным периодом прошлого года больше на 19,42 млрд грн, в т.ч. около 505 - с целью привлечения инвестиций. 

Но главной темой месяца без сомнения осталась реструктуризация долговых обязательств НАК «Нафтогаз» и ОАО КБ 

«Надра».  

Международное рейтинговое агентство Fitch снизило рейтинг Нафтогаза с С до RD (выборочный дефолт) и поместило 

рейтинг в Rating Watch. Fitch подтвердил рейтинг еврооблигаций компании на сумму 500 млн. долл. на уровне C. По 

состоянию на конец сентября компания выполнила обязательства по выплате процентов по еврооблигациям. 

Основной капитал оставался предметом согласования обмена 100% бондов на новые ценные бумаги также в 

долларах с купоном 9,5%, сроком выплаты в сентябре 2014 года и с преимуществом абсолютной и безоговорочной 

суверенной гарантии правительства Украины. 

По результатам работы в августе, в рамках проекта реструктуризации внешней задолженности ОАО КБ «Надра» 

подписал соглашение с крупнейшими Экспортными кредитными агентствами 7 стран, в частности, Бельгии, Венгрии, 

Германии, Дании, Италии, Нидерландов и США. Задолженность, покрытая ЭКА, составляет более 25% портфеля 

торгового финансирования банка.  

Технический дефолт по облигациям НАК «Нафтогаз» способствовал расширению спрэда индекса EMBI+Украина – до  

900 пунктов. 

 

Новости экономики 

Госкомстат опубликовал уточненные данные по ВВП за второй квартал, согласно которым валовой внутренний продукт 

Украины сократился к аналогичному периоду прошлого года на 17,8 % (ранее сообщалось о снижении на 18%).  

Как и в первом квартале, единственной отраслью, показавшей рост, стало сельское хозяйство (+2,3%, на 1 п. п. 

больше, чем в первом квартале). Лидером по темпам падения объемов производства остается строительство (-47,3%), 

хотя темпы сокращения уменьшились сразу на 6,8 п. п. Спад в перерабатывающей промышленности снизился на 3,5 п. 

п., до 33%, в сфере транспорта и связи – на 5,8 п. п., до 8,6%, и в торговле – на 0,4 п. п., до 17,6%. Исключением из 

общей динамики стала лишь сфера финансовой деятельности – по итогам второго квартала спад в отрасли углубился 

на 5,2 п. п., до 7,2%.  

 

В конце сентября МВФ обнародовал свой прогноз ВВП Украины на 2009-2010 гг., согласно которому падение в 

текущем году составит 14%, а в 2010 г. ожидается рост на уровне 2,7%. Инфляция в Украине в 2009 г. прогнозируется 

на уровне 16,3% и 10,3% в 2010 г. По прогнозам МВФ, ВВП стран СНГ за исключением России в 2009 году 

продемонстрирует снижение на 4,7%, а в 2010 году вырастет на 3,6%. 

Аналогичных прогнозов относительно перспектив ВВП Украины придерживается и Европейский банк реконструкции и 

развития, который ухудшил свой прогноз на 2009 г. с 10 до 14% снижения. Оценка динамики ВВП страны в 2010 г. 

улучшена до 3% с 0%.   

 

Были подведены итоги работы промышленности Украины за сентябрь-месяц. По сравнению с августом 

2009 г. промпроизводство выросло на 1,9%, что позволило сократить суммарное снижение с начала года 

до 18,4%.   
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Премиум-Фонд 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики фонда Недиверсифицированный  

Срок действия 21.06.2004-21.06.2011 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 30.09.09 

 Стоимость акции, грн. 31 610,32 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц -1,52% 17,94% 

Прирост с начала года -4,25% 83,56% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,27  

Стандартное отклонение σ 3,14% 5,57% 

Коэффициент Шарпа -0,036 0,024 

Корреляция с индексом ПФТС 0,48  

 

Изменения по портфелю 

В сентябре портфель фонда не претерпел существенных 

изменений. Активные операции осуществлялись только с 

акциями ОАО Авдееевский КХЗ и ОАО Полтавский ГОК. Следует 

обратить внимание, что переоценка ряда акций ГМК и 

энергетики привела к существенному падению цены акций 

фонда. 
 

 

Структура активов 
 

 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования (с учетом удельного веса актива) 
 

 

 
 

 

Премиум-Фонд Сбалансированный 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Открытый 

Вид фонда Диверсифицированный  

Срок действия Бессрочный  

Тип ценных бумаг Инвестсертификаты 

Ликвидность 3 банковских дня 

Рекомендуемый срок инвестирования От 1 года 

Показатели фонда на 30.09.09 

 Стоимость акции, грн. 1 688,70 

Прирост за месяц Фонд ПФТС/CBONDS 

Прирост за месяц -0,70% 17,17% 

Прирост с начала года 1,07% 45,32% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,35  

Стандартное отклонение σ 1,67% 2,61% 

Коэффициент Шарпа -0,014 0,037 

Корреляция с ПФТС/CBONDS 0,35  

Характеристика облигационного портфеля 

Средневзвешенная дюрация (лет) 1,2 

Средневзвешенная эффективная доходность к 

погашению, % 

21,74% 

 

Изменения по портфелю 

Падение биржевого курса на акции ОАО Харьковоблэнерго и 

ОАО Черниговоблэнрего привело к переоценке портфеля фонда 

в сторону снижения.  
 

 

Структура активов 
 

 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования (с учетом удельного веса актива) 
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Премиум-фонд Энергия 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики 

фонда 

Недиверсифицированный  

Срок действия 14.06.2007-14.06.2012 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 30.09.09 

 Стоимость акции, грн. 397,47 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц -7,14% 17,94% 

Прирост с начала года -15,45% 83,56% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,37  

Стандартное отклонение σ 3,65% 5,57% 

Коэффициент Шарпа -0,338 0,024 

Корреляция с индексом ПФТС 0,21  
 

Изменения по портфелю 

В сентябре были уменьшены позиции в ОАО Крымэнерго и ОАО 

Харьковоблэнерго.  

Переоценка стоимости ряда энергораспределительных 

компаний привела к падению стоимости акций фонда. Тем не 

менее, хотелось бы отметить  расширение спроса в этом 

секторе, что может стать хорошим стимулом для его 

дальнейшего роста.   
 

 

Структура активов 
 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования (с учетом удельного веса актива) 
 

 

 
 

Премиум-фонд Индексный  
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Открытый 

Вид фонда Диверсифицированный  

Срок действия Бессрочный  

Тип ценных бумаг Инвестсертификаты 

Ликвидность 3 банковских дня 

Рекомендуемый срок 

инвестирования 

От 1 года 

Показатели фонда на 30.09.09 

 Стоимость акции, грн. 759,34 

Прирост за месяц Фонд ПФТС/CBONDS 

Прирост за месяц 3,55% 17,17% 

Прирост с начала года 14,49% 45,32% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,80  

Стандартное отклонение σ 1,79% 2,61% 

Коэффициент Шарпа -0,322 0,037 

Корреляция с ПФТС/CBONDS 0,61  

Характеристика облигационного портфеля 

 

Структура активов 
 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования (с учетом удельного веса актива) 
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Средневзвешенная дюрация (лет) 1,69 

Средневзвешенная эффективная доходность 

к погашению, % 

21,74% 

 

Изменения по портфелю 

Положительная динамика рынка в секторе индексных бумаг 

позволила фонду продемонстрировать положительный 

результат на уровне 3,6%.  

 

 

 

 
 

 

Премиум-Фонд Металлургия-Машиностроение 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики 

фонда 

Недиверсифицированный  

Срок действия 11.09.2007-11.09.2012 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 30.09.09 

 Стоимость акции, грн. 226,44 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц -7,10% 17,94% 

Прирост с начала года -35,47% 83,56% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,46  

Стандартное отклонение σ 3,91% 5,65% 

Коэффициент Шарпа -0,558 -0,003 

Корреляция с индексом ПФТС 0,24  
 

Изменения по портфелю 

Падение стоимости ОАО Донецкгормаш, по которым более 

полугода не проводилось рыночных сделок, привело к более 

чем 12%-му проседанию цены акций фонда. В сентябре в 

портфель фонда были приобретены акции ОАО Алчевский МЗ 

и ОАО Крюковский ВЗ.   
 

 

Структура активов 
 

  

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования (с учетом удельного веса актива) 
 

 
 

Премиум-Фонд Акций 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики 

фонда 

Недиверсифицированный  

Срок действия 5.02.2008-5.02.2011 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 30.09.09 

 Стоимость акции, грн. 914,85 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц -1,56% 17,94% 

Прирост с начала года -8,31% 83,56% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β -2,28  

Стандартное отклонение σ 0,88% 5,57% 

 

Структура активов 
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Коэффициент Шарпа -0,482 0,024 

Корреляция с индексом ПФТС -0,24  
 

Изменения по портфелю 

Сентябрьское снижение стоимости акций фонда было 

вызвано переоценкой портфеля акций.  

 

 

 

 

 

ОНПФ «Сократ-Будущее» ПНПФ «Магистраль» 
 

Основные характеристики фонда 

Вид фонда открытый 

Дата регистрации 31.05.2008 

Местонахождение 03150, г.Киев, 

ул.Красноармейская, 72 

 

Сумма активов, тыс.грн. 54,73 

Количество участников 50 

Стоимость единицы 

пенсионного взноса, грн. 

(на 30.09.2009) 

1,0764 

Изменение за месяц, % 0,06% 

Изменение с нач.года, % 2,748% 

Направления инвестирования средств 

Депозиты 100% 
 

 

 

Динамика стоимости единицы пенсионных взносов 
 

 

 
 

 

Основные характеристики фонда 

Вид фонда профессиональный 

Дата регистрации 19.04.2007 

Местонахождение 03049, г.Киев, 

прп.Воздухофлотский, 15а 

Сумма активов, тыс.грн. 124,56 

Количество участников 100 

Стоимость единицы 

пенсионного взноса, грн. 

(на 30.09.2009) 

0,9882 

Изменение за месяц, % 1,29% 

Изменение с нач.года, % 2,44% 

Направления инвестирования средств 

Депозиты 100% 

 

Динамика стоимости единицы пенсионных взносов 
 

 

 
 

Методология расчета показателей 

Композитный индекс ПФТС и CBONDS рассчитывается как композиция индексов ПФТС и CBONDS с весами 0.4 и 0.6 соответственно. Оба 

индекса приводятся к единой базе по состоянию на дату начала деятельности соответствующего фонда. 
 

Коэффициент β  является мерой чувствительности доходности актива к изменению доходности рыночного портфеля и определяет влияние 
рыночной динамики в целом на изменение стоимости пая фонда. Если бета положительна, то доходность инструмента изменяется 
аналогично доходности рынка. При отрицательной бете доходность инструмента будет снижаться при возрастании доходности рынка. 

Коэффициент бета является мерой риска инвестиций в данные ценные бумаги. При β >1 риск инвестиций выше, чем в среднем по рынку, а 
при β <1 — наоборот. 
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-ficov
 ковариация доходности фонда и доходности индекса; 

-2

is  дисперсия доходности индекса 
Коэффициент Шарпа отражает связь двух доходности и риска. Для инвестора наиболее предпочтительной является стратегия, показывающая 

наибольшую доходность при наименьшем риске. Коэффициент Шарпа показывает, сколько единиц избыточной доходности (по сравнению 
с доходностью безрискового актива) приходится на единицу риска. Инвестиции являются более эффективными при более высоком 

значении коэффициента Шарпа. Небольшое значение коэффициента говорит о том, что доходность от инвестирования не оправдывает 
принятого уровня риска. Отрицательная величина коэффициента Шарпа свидетельствует о том, что вложения в безрисковые ценные 
бумаги принесли бы больший доход, чем инвестирование в фонд. 

,
f

rff rr
Sh

s

-
=

 

-fr
 средняя доходность фонда; 

-rfr
 безрисковая ставка; 

-fs
 стандартное отклонение доходности фонда 

 Коэффициент Трейнора также используется для оценки соотношения доходность/риск по инструменту. Однако, в отличие от коэффициента 
Шарпа (где при расчете используется общий риск) коэффициент Трейнора показывает, сколько единиц избыточной доходности приходится 

на единицу систематического (недиверсифицируемого) риска. 

b

rff rr
Tr

-
=

 
Коэффициент корреляции R характеризует долю риска вклада в динамику стоимости пая, вносимую неопределенностью рынка в целом. Чем 

коэффициент ближе к нулю, тем более независимым является поведение инструмента по отношении к общей тенденции рынка. Чем ближе 
это значение к 1, тем сильнее данная связь. 

fi

fi
R

ss*

cov
=

 
 В качестве безрисковой ставки для расчета коэффициентов Шарпа и Трейнора взята ставка годового депозита в Ощадбанке. При расчетах 
коэффициентов, в качестве доходности используется недельная доходность (недельный таймфрейм).  

 

Эффективная доходность к погашению - Показатель доходности к погашению, рассчитанный при условии реинвестирования купонных 

платежей в течение года по той же ставке, по которой осуществляются первоначальные вложения. Эффективная доходность к погашению 

– это внутренняя норма доходности денежного потока по облигации.  

Эффективная доходность является корнем уравнения, имеющего следующий вид: 

 

Где 

 – эффективная доходность 

– купонная выплата в момент i 

– текущая дата 

 – дата i-ой купонной выплаты 

N - номинал 

P – текущая цена (включая НКД) 

T – количество выплат по облигации 

Номинальная (простая) доходность к погашению - Показатель доходности к погашению, не учитывающий реинвестирование купонных 

платежей в течение года.  

Если денежный поток по облигации имеет только 1 выплату, формула для расчета номинальной доходности будет иметь такой вид: 

 

Где 

 – цена покупки облигации (с учетом НКД) 

 – итоговая выплата по облигации (номинал плюс купон) 

Если в денежном потоке по облигациям более 1 выплаты, то номинальная доходность рассчитывается через эффективную доходность 

исходя из следующего уравнения: 

 

Где  

– эффективная ставка 

– номинальная ставка 

n – количество выплат купонов в течение года 

Дюрация (дюрация Макколея) - Дюрация представляет собой оценку средней срочности потока платежей по облигации с учетом 

дисконтирования стоимости отдельных выплат. Формула для расчета дюрации имеет следующий вид: 
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Где: 

D – дюрация 

– купонная выплата в момент i 

– текущая дата 

– дата i-ой купонной выплаты 

– выплата номинала в момент i (обычно облигации погашаются в конце, тогда N[i]=0, i<T) 

P – текущая цена (включая НКД) 

T – количество выплат по облигации 

r – эффективная доходность к погашению 

 
Адрес  ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» 

г. Киев, ул. Красноармейская, 72  

Бизнес-центр "Олимпийский", 1 подъезд, 5 этаж 

тел./факс (044) 207-0105, 207-0106 

http://www.pioglobal.ua 

Компания по управлению активами «ПИОГЛОБАЛ Украина»: 

Овчаренко Григорий  

Директор 

ovcharenko@pioglobal.ua 

Бахмач Наталья  

Директор департамента публичных фондов 

n.bakhmach@pioglobal.ua 

Сазонов Андрей 

и.о. Начальник департамента розничного бизнеса  

a_sazonov@pioglobal.ua 

Бондар Татьяна 

PR-менеджер 

bondar@pioglobal.ua 

Елейко Тарас 

Инвестиционный управляющий 

yeleyko@pioglobal.ua 

Иванна Федорцы 

Начальник юридического департамента 

fedortsy@pioglobal.ua 

 
 

Ценные бумаги инвестиционных фондов под управлением УК «Сократ» можно приобрести: 

Винница ООО "ФК Рубин" Шахов Игорь Иосифович 21050, ул. Архит. Артипова,53, кв.3 8 (0432)-53-15-33 

Винница ООО ТЦБ "Тетраэдер" Кравченко Сергей 21036, Винница, Хмельницкое шоссе,13 0432-53-16-48,49 

Днепропетровск ООО "Финанс Груп 

Инвест" 

Савран Татьяна  49000, г. Днепропетровск,ул.Комсомольская 

7, оф.14А 

8(056)78-94-800 

Днепропетровск ООО "Квадро" Бобко Сергей г. Днепропетровск, ул. Ливарная,13 8 067 567 67 24, 

8 056 370 17 25 

Днепропетровск ООО 

"ФК"Евроброкер" 

Миколайчук Оксана 39000, м. Дніпропетровськ, вул. 

Комсомольська,48Д 

8 (0562) 316981 

Донецк OOO "ФК ТИТАН" Федорова Светлана  83055, г. Донецк , ул. Артѐма 131а (062) 337-18-16,  

337-20-97 

Житомир ТЦБ "Твоя 

Инвестиция" 

Олег Демидюк 10014, Житомирська обл., вул. 

Михайлівська, б.10 

8 (097) 919 87 35  

Запорожье ООО "Гарант Инвест" Мартыненко Ирина  Запорожье, ул.Копенкина,98 (061)769-05-13,  
(067)598-89-86 

Запорожье ООО "ФК "Эмиссия" Светлана 69041, г.Запорожье, ул.Кремлѐвская, 63а 8 (061) 2221140 

Киев АО "Индекс-Банк" Наталья Бабич, Ирина 

Кокора 

г Киев, ул. Пушкинская, 42/4 8-044-581-07-75 

Киев ЗАО "Сокровища 
Украины" 

Гринюк Вячеслав 
Евгеньевич 

03142,  г.Киев, ул Симашко 17, кв.39 8-044-280-44-42, 
8-050-442-39-43 

Львов ООО „Львовский 
фондовый дом”  

Каставарив Соломия 79005, м. Львів, вул. Костомарова, 20/1 8 (032) 260 24 02  

Львов ТОВ "Максимум 
капитал" 

Галай Мария м. Львів, ул. Сахарова 42, оф.317 8 032 242 36 07 

Львов ООО "Росан цінні 
папери" 

Мирослава Романів  79005 м.Львів,  ул. Саксаганского, 9  8 (032) 294-87-76; 

Николаев ООО "Компания 777с" Анна Шакарян Гринченко 

Ирина 

54029, г. Николаев, ул. Правды, 2Б/1 8 (0512) 47-44-03 

Одесса OOO "СоцКом Банк" Шалуев Александр 65005, г. Одесса, ул. Греческая 5  38 (048) 734-51-51 

Одесса АКБ "ИмексБанк" Светлана Полтавец Центральный офис и филиал 65039 г. 
Одесса, просп. Гагарина, 12-а 

(0482) 68-49-00,  
(0482) 39-29-06 

Полтава  “Фондова компанія 

“АССА” 

Толочій Роман 36020, м. Полтава, вул. Паризької Комуни, 

18  

(0532) – 501567 

Симферополь АОЗТ "Ваш Выбор" Александра Кисилишина 95017, АР Крым, г. Симферополь, ул. 
Скрипниченко, 30/13 

(0652) 25-72-88 

Симферополь, 
Феодосия 

ООО "Восточно-
крымская фондовая 

компания" 

Тишина Наталья АР Крым, г. Феодосия, ул. Победы, 2  8 (06562) 306-28, 352-94. 
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ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» 

Тернопіль ООО "Гал-експрес" Ігор Буяк 46003, м.Тернопіль, в.Чехова 8 8 (035) 252 48 32  

Ужгород ТОВ "Вест-Сток" Гогна Олександра 88000, пл.ШюПетефі, 7/6 8 (0312) 61-21-81 

харьков АКБ "Банк Базис" Мисенко Сергей 61057, м.Харків, пер. Мар'яненко,4 (057)714-28-70 

Черкассы ООО ФК "Дельта" Астионенко Олег  18000, м. Черкаси , вул. Байди-

Вишневецького,37 оф 401 

80472 33-09-41(42) 

Чернигов ООО "Спаський 

Форум" 

Марченко Алена 14013, м. Чернігів, вул. В-

Інтернаціоналістів,1А 

8 (0462) 606-404(405,406) 

  

 

Представленные в документе мнения выражены с учетом ситуации на дату выхода материала. Документ носит исключительно ознакомительный характер; он не является предложением или советом по покупке либо продаже ценных бумаг и не должен рассматриваться как 

рекомендация подобного рода действий. Мы не утверждаем, что приведенная информация и мнения верны либо представлены полностью, хотя они базируются на данных, полученных из надежных источников. Мнения подлежат изменению без предупреждения. Принимая во 

внимание вышесказанное, не следует полагаться исключительно на содержание данного документа в ущерб проведению независимого анализа. ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» и аффилированные компании ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» не несут ответственности за 

использование данной информации. Инвестиции в украинскую экономику и ценные бумаги сопряжены с определенным риском. Исходя из этого, инвесторам рекомендуется проводить тщательную проверку финансово-экономической деятельности эмитентов перед принятием 

инвестиционного решения. Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация этого документа в любых целях запрещены. 

 


