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Фондовые индексы 

  Значение 1 мес. С нач. года 2008 г. 

ПФТС 469,11 10,87% 55,63% -74.33% 

Индекс УБ 1 174,12 10,27% 54,42%  

РТС 1 066,53 4,82% 68,78% -72.41% 

Dow Jones 9 496,28 3,54% 8,20% -34.34% 

NASDAQ 2 009,06 1,54% 27,40% -41.03% 

S&P 500 1 020,62 3,36% 12,99% -38.91% 

DAX 5 475,53 2,69% 10,10% -38.36% 

FTSE 100 4 897,84 6,28% 10,46% -31.54% 

Nikkei 225 10 530,06 1,78% 18,86% -42.12% 
 

 

Курсы валют к гривне 

 Значение 1 мес. С нач. года 2008 г. 

USD 7,995 3,86% 3,83% 52.48% 

EUR 11,403 3,08% 5,04% 46.31% 

RUR 0,253 2,46% -3,48% 27.35% 

 

 

Банковские металлы, гривен за 10 тройских унций 

 Значение 1 мес. С нач. года 2008 г. 

Золото 78 930,64 6,72% 17,82% 60.40% 

Серебро 1 275,20 12,92% 52,92% 11.95% 

Платина 99 777,6 0,95% 42,87% -9.55% 
 

 

  

Рынок акций 

Статистика августа подтвердила  предположения, что в мировой экономике рецессия будет носить U-образний 

характер и уже начинают доминировать положительные тенденции. Ключевым инструментом преодоления кризисных 

процессов стали программы государственного стимулирования: августовские индексы PMI зафиксировали рост 

промышленности практически во всех крупнейших странах и регионах. Одним из главных бенефициаров стал (сколь ни 

трудно в это поверить) автопром. Настоящий бум продаж новых автомобилей был зафиксирован  результаты в  Китае 

и Германии. А по итогам августа и США присоединились к этому списку.  

В то же время осторожность в прогнозах еще присутствует, поскольку потребительский спрос остается достаточно 

слабым, а показатели безработицы не снижаются.  

Второй причиной для сдержанности является развертывание тенденции снижения внутренних цен на азиатском рынке, 

что в совокупности с сокращением объемов кредитования китайскими банками может стать свидетельством 

замедления темпов роста и некоторого охлаждения экономики региона. Следует отметить, что дискуссия относительно 

дальнейшей монетарной политики имела место не только в Китае, но и в общемировом масштабе. И, скорее всего, она 

закончится в пользу продолжения программ стимулирования экономик. Для Америки этот факт уже был подтвержден 

продлением полномочий Бена Бернанке, теперь ответ за остальными государствами. Окончательно позиция ведущих 

стран будет подтверждена в ходе саммита G20, который состоится в конце сентября в Питсбурге. 

Опираясь на вышеперечисленные факторы, инвесторы в августе предпочли не демонстрировать излишний оптимизм, 

но при этом оставались в рамках восходящего тренда, что позволило индексам развитых рынков закрыть месяц на 

положительной территории. Результат площадок США составил +3,5% для индекса Dow Jones, +1,5% для 

высокотехнологичного Nasdaq и +3,4% для индекса широкого рынка Standard & Poor's 500. В аналогичных пределах 

закрылись и площадки Германии (+2,7%) и Японии (+1,8%). Результат Великобритании и Франции был несколько выше 

– плюс 6,3% и 5,1% соответственно.  

Результат развивающихся рынок был разнонаправленным: emerging  markets стран Южной Америки, континентальной 

Европы и Ближнего Востока продемонстрировали в большинстве своем положительную динамику в пределах 1-5%. В 

то же время на азиатских площадках шла фиксация позиций инвесторами, что в итоге Hang Seng Index зафиксировал 

месячный результат на уровне -4,1%, а коррекция Shanghai Composite была еще более существенной – минус 21,8%. 

Сентябрь для мировых площадок обещает быть достаточно волатильным. Многие участники рынка склоняются к 

мысли, что назревает не менее чем 10%-ая коррекция на фоне более чем 50%-го роста площадок за последние шесть 

Результаты деятельности фондов  

 Стоимость 1 

ЦБ, грн. 

1 мес. С нач. 

года 

2008 г. 2007 г. С основания Дата 

основания 

Премиум-фонд 32 098,70 -1,14% -2,77% -72.44% 204.89% 224,69% 25.10.04 

Премиум-фонд Сбалансированный 1 700,52 0,36% 1,78% -40.55% 95.79% 69,45% 30.06.05 

Премиум-фонд Энергия 428,05 -2,02% -8,95% -69.19% - -56,31% 04.10.07 

Премиум-фонд Индексный 733,34 2,79% 10,57% - - -28,65% 11.02.08 

Премиум-фонд МетМаш 243,75 0,47% -30,54% - - -75,74% 08.04.08 

Премиум-фонд Акций 914,85 0,06% -6,85% - - -8,57% 01.10.08 
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месяцев. И первые признаки коррекции рынков уже наметились, но были преодолены на фоне превысившего 

ожидания августовского отчета по рынку труда (данных по занятости в несельскохозяйственных секторах 

американской экономики). Поэтому сентябрь, который традиционно считался месяцем коррекции начался с 

восходящего тренда, что может в дальнейшем стимулировать большую волатильность рынка в ожидании 

коррекционного движения. 

 Августовская динамика ПФТС и Украинской биржи в  целом повторила движение на внешних площадках: боковой трен 

в первой половине месяца и попытка выйти в новый коридор движения – во второй. Порядок рывка наверх 

существенно отличался от показателей развитых и развивающихся площадок, что и сказалось на окончательных 

результатах месяца – более 10% прироста по индексу каждой из площадок.  

Активность игроков на рынке заявок Украинской биржи 

традиционно превысила показатели ПФТС – месячный объем 

сделок превысил 330 млн.грн., в то время как на рынке акций 

ПФТС было заключено сделок на общую сумму 200 млн.грн. 

Таким образом, среднедневной объем сделок превысил 10 млн. 

на ПФТС и 16 млн. на Украинской бирже. 

В августе индекс акций (УБ) сделал попытку преодолеть 1200 

и.п. Проторговавшись несколько дней в диапазоне 1200-1224 

и.п., не нашел достаточно оснований закрепить достигнутое и 

ушел вниз, закрыв месяц на уровне в 1174 и.п. Индекс ПФТС 

также попытался реализовать идею формирования нового 

коридора и вышел за предела июня текущего года. Месяц также 

закончился небольшой коррекцией на отметке 469 и.п. 

На наш взгляд для столь активного участия украинского 

фондового рынка в общемировом ралли по-прежнему мало, и 

достигнутые на сегодняшний день уровни в текущих условия 

говорят о перекупленности рынка. Поэтому в сентябре мы 

ожидаем некоторого охлаждения инвесторов, что должно в 

конечном итоге привести к снижению котировок в пределах 10-

15%. 

Бесспорным лидером по объему сделок на обеих биржах стали 

акции ОАО Укрнефть. Во многом этому способствовали 

дивидендные ожидания. Но собрание акционеров, намеченное 

на 14 августа не состоялось в связи с отсутствием реестра. Тем 

ни менее это не помешало акциям закрыть месяц в плюсе в 

пределах 1%.  

Список лидеров торгов практически не поменялся по составу: 

ОАО Западэнерго, ОАО Алчевский МК, ОАО Мотор Сич, ОАО 

Центрэнерго, ОАО Азовсталь (на ПФТС) и Банк Аваль, ОАО 

Енакиевский МЗ, ОАО Азовсталь, Укрсоцбанк, ОАО Алчевский 

МК (на УБ). Следует отметить рост инвестиционного интереса в 

энергетическом секторе к ациям ОАО Донбасэнерго, а в секторе 

ГМК к ОАО Ясиновский КХЗ. 

Август на отрицательной территории закончили только ОАО 

«ЗНКИФ «Премиум-фонд» и ОДПИФ «Премиум-фонд Энергия» 

(-1,14 и 2,02% соответственно). Снижение было зафиксировано 

из-за переоценки инвестиционного портфеля, главным образом 

после резкого снижения биржевого курса ОАО 

Хмельницкоблэнерго с 4,36 грн. до 1,9 грн.  

Остальные фонды линейки «Премиум» продемонстрировали в 

августе положительные результаты в диапазоне от 0,1 (ОАО 

«ЗНКИФ «Премиум-фонд Акций») до 2,8% (ОДПИФ «Премиум-

фонд Сбалансированный»). 
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Рынок облигаций 

Одной из главных новостей в секторе стало обсуждение вариантов реструктуризации долга ʅɸʂ çʅʘʬʪʦʛʘʟè и 

возможных последствий, связанных с этим.  

Со стороны кредиторов идея реструктуризации не встретила всеобщего одобрения. Согласно информации в СМИ 

инициативная группа инвесторов, которая, объединяет держателей еврооблигаций компании на общую сумму 100 млн. 

долл. (20% от объема эмиссии), намерена заблокировать реструктуризацию евробондов.  

В процессе обсуждения реструктуризации рейтинговое агенство Fitch Rating заявило, что не будет рассматривать 

принудительную реструктуризацию долга государственной энергетической компании как событие суверенного 

дефолта, хотя агентство признает, что в этом случае возможны негативные последствия для настроений инвесторов 

по отношению к стране. Главным аргументом в пользу положительного мнения о способности Украины обслуживать 

свои внешние обязательства стала выплата Правительством по еврооблигациям в размере 0,5 млрд. долл. Но при 

этом было отмечено, что кредитоспособность Украины остается под давлением ввиду сохраняющегося влияния 

серьезного экономического и финансового кризиса и в связи с неопределенностью относительно способности властей 

придерживаться программы, реализуемой при поддержке МВФ, в преддверии президентских выборов. 

Среди новостей августа следует также отметить намерение Государственная администрация железнодорожного 

транспорта çʋʢʨʟʘʣʠʟʥʳʮʷè выпустить именные процентные облигации серии А на 150 млн. гривен ɼʦʥʝʮʢʦʡ, ʖʞʥʦʡ, 

ʆʜʝʩʩʢʦʡ ʠ ʃʴʚʦʚʩʢʦʡ ʞʝʣʝʟʥʳʭ ʜʦʨʦʛ. Сумма эмиссии составит 150 млн. грн. для Донецкой ЖД, 300 млн.грн. для 

Южной ЖД (две серии А и В), 220 млн.грн. для Приднепровской ЖД, 250 млн.грн. для Одесской ЖД и 80 млн.грн. для 

Львовской ЖД. Способ размещения облигаций - открытый. Цель выпуска - привлечение финансовых ресурсов на 

погашение задолженности по внешних заимствованиям (70%), а также на обновление и модернизацию основных 

фондов, усовершенствование системы скоростного передвижения транзитных грузов по территории Украины (30%). 

Процентная ставка по облигациям установлена на уровне 24% годовых. Размещение осуществляется с 10 августа 

2009 по 9 августа 2010 г. Срок обращения облигаций 2 года (до  25 августа 2011 г.). Возможности досрочного 

погашения облигаций не предусмотрено.  

Новости экономики 

Госкомстат подвел итоги июля по промышленному производству, согласно которым было зафиксировано падение на 

26,7% по сравнению с аналогичным периодом 2008 г. По отношению к июню текущего года был зафиксирован рост на 

уровне 4,9%, что позволило замедлить совокупный темп падения промпроизводства  до 30,4% (27,5% в июне и 31,8% в 

апреле и мае). Согласно данным Госкомстата, наибольший спад в июне этого года по отношению к июню прошлого 

года зафиксирован в машиностроении — 52,9% (в том числе в производстве транспортных средств — 66%), 

производстве стройматериалов — 38,4%, химическом производстве — 31,1%, металлургии — 30,4%,  

деревообработке — 29,1%. Сильно пострадали легкая промышленность — 20,8%, целлюлозно-бумажная 

промышленность— 20,4%. В производстве и распределении электроэнергии, газа и воды падение составило 16,7%, 

добывающей промышленности -- 13,5%, пищевой промышленности — 8,7%. 

В августе были также подведены предварительные итоги по реальному ВВП за второй квартал текущего года. 

Согласно данным реальный ВВП сократился на 18% г/г. Официальный отчет будет опубликован к концу сентября и 

окончательный показатель может быть изменен. 

Неблагоприятные экономические условия сказались на сокращении темпов инвестирования в основной капитал. Так, 

согласно данным Госкомстата за 1П09 инвестиции в основной капитал сократились на 43,3% г/г в 1П09. Среди 

ключевых отраслей, в которых падение инвестиций было самым значительным, — наземный транспорт (снижение на 

63,7% г/г), операции с недвижимостью (58,7%), строительство (57,6%), а также оптовая торговля (47,7%). 

Относительно «порадовали» энергетический сектор, розничная торговля и связь, где было зафиксировано 

минимальное снижение на 8,3%, 16,6% и 11,5% соответственно. 

Среди другой статистики августа следует отметить данные по индексу потребительских цен, который 

продемонстрировал месячное снижение на 0,1% м/м. Индекс цен производителей (ИЦП) вырос на 0,7% м/м. В годовом 

выражении ИПЦ вырос на 15,5% г/г в июле, в то время как ИЦП снизился на 3,7% г/г. Следует отметить, что из расчета 

ИПЦ были исключены новые тарифы ЖКХ, поскольку в этом вопросе еще не поставлена окончательная точка и 

решение Кабинета министров об отмене тарифов остается в силе. В конечном итоге это может привести к росту ИПЦ 

на 0,4-0,5 п.п. 
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Премиум-Фонд 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики фонда Недиверсифицированный  

Срок действия 21.06.2004-21.06.2011 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 31.08.09 

 Стоимость акции, грн. 32 098,70 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц 
-1,14% 

10,87% 

Прирост с начала года -2,77% 55,63% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,28  

Стандартное отклонение σ 3,19% 5,65% 

Коэффициент Шарпа -0,006 -0,003 

Корреляция с индексом ПФТС 0,59  

 

Изменения по портфелю 

В августе в структуре активов фонда существенных изменений 

не произошло. Операции купли/продажи проводились только 

по ликвидным акциям, таким как ОАО Укрнефть и ОАО 

Авдеевский КХЗ. 
 

 

Структура активов 
 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования  
 

 
 

 

Премиум-Фонд Сбалансированный 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Открытый 

Вид фонда Диверсифицированный  

Срок действия Бессрочный  

Тип ценных бумаг Инвестсертификаты 

Ликвидность 3 банковских дня 

Рекомендуемый срок инвестирования От 1 года 

Показатели фонда на 31.08.09 

 Стоимость акции, грн. 1 700,52 

Прирост за месяц Фонд ПФТС/CBONDS 

Прирост за месяц 0,36% 11,26% 

Прирост с начала года 1,78% 24,00% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,40  

Стандартное отклонение σ 1,71% 2,54% 

Коэффициент Шарпа -0,006 -0,020 

Корреляция с ПФТС/CBONDS 0,59  

Характеристика облигационного портфеля 

Средневзвешенная дюрация (лет) 1,16 

Средневзвешенная эффективная доходность к 

погашению, % 

21,74% 

 

Изменения по портфелю 

Август-месяц был относительно малоактивным для фонда, 

поскольку была только закрыта позиция в акциях ОАО 

Алчевский МК на фоне повышения цен. Дальнейшая динамика 

котировок с откатом до уровня 0,10 грн. за акцию подтвердила 

 

Структура активов 
 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования  
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целесообразность принятого инвестиционного решения.  
 

Премиум-фонд Энергия 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики 

фонда 

Недиверсифицированный  

Срок действия 14.06.2007-14.06.2012 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 31.08.09 

 Стоимость акции, грн. 428,05 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц -2,02% 10,87% 

Прирост с начала года -8,95% 55,63% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,39  

Стандартное отклонение σ 3,57% 5,65% 

Коэффициент Шарпа -0,367 -0,003 

Корреляция с индексом ПФТС 0,21  
 

Изменения по портфелю 

В августе продолжилась постепенное закрытие позиций в 

акциях ОАО Крымэнерго в целях увеличения объема денежных 

средств в преддверии осенней коррекции. Других 

существенных изменений в структуре инвестиционного 

портфеля фонда не произошло. 
 

 

Структура активов 
 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования  
 

 
 

 

Премиум-фонд Индексный  
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Открытый 

Вид фонда Диверсифицированный  

Срок действия Бессрочный  

Тип ценных бумаг Инвестсертификаты 

Ликвидность 3 банковских дня 

Рекомендуемый срок 

инвестирования 

От 1 года 

Показатели фонда на 31.08.09 

 Стоимость акции, грн. 733,34 

Прирост за месяц Фонд ПФТС/CBONDS 

Прирост за месяц 2,79% 11,26% 

Прирост с начала года 10,57% 24,00% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,69  

Стандартное отклонение σ 1,85% 2,54% 

Коэффициент Шарпа -0,383 -0,020 

Корреляция с ПФТС/CBONDS 0,62  

Характеристика облигационного портфеля 

Средневзвешенная дюрация (лет) 1,69 

Средневзвешенная эффективная доходность 

к погашению, % 

21,74% 

 

Изменения по портфелю 

В рамках утвержденной инвестиционной стратегии фонда в 

августе активно наращивалась доля инвестиций в акции. 

Были увеличены позиции по таким эмитентам как 

Енакиевский МЗ, Банк Аваль, ОАО Укрнефть. Это позволило 

фонду продемонстрировать по итогам месяца 

 

Структура активов 
 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования  
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положительный результат и увеличить стоимость 

инвестиционного сертификата на 2,8%. 

 

Премиум-Фонд Металлургия-Машиностроение 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики 

фонда 

Недиверсифицированный  

Срок действия 11.09.2007-11.09.2012 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 31.08.09 

 Стоимость акции, грн. 243,75 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц 0,47% 10,87% 

Прирост с начала года -30,54% 55,63% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,52  

Стандартное отклонение σ 3,81% 5,65% 

Коэффициент Шарпа -0,62 -0,003 

Корреляция с индексом ПФТС 0,26  
 

Изменения по портфелю 

В августе активно наращивался портфель ликвидных акций 

фонда. Объектом интереса стали, в основном, акции ГМК, 

поскольку машиностроительный сектор на текущий момент 

не может порадовать ростом ликвидности эмитентов.   
 

 

Структура активов 
 

  

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования 
 

 

 
Премиум-Фонд Акций 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики 

фонда 

Недиверсифицированный  

Срок действия 5.02.2008-5.02.2011 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 31.08.09 

 Стоимость акции, грн. 914,85 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц 0,06% 10,87% 

Прирост с начала года -6,85% 55,63% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β -2,28  

Стандартное отклонение σ 0,88% 5,65% 

Коэффициент Шарпа -0,482 -0,003 

Корреляция с индексом ПФТС -0,24  
 

Изменения по портфелю 

В августе структура активов ОАО «ЗНКИФ «Премиум-фонд 

Акций» не претерпела существенных изменений.  

 

 

 

 

Структура активов 
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ОНПФ «Сократ-Будущее» ПНПФ «Магистраль» 
 

Основные характеристики фонда 

Вид фонда открытый 

Дата регистрации 31.05.2008 

Местонахождение 03150, г.Киев, 

ул.Красноармейская, 72 

 

Сумма активов, тыс.грн. 54,39 

Количество участников 50 

Стоимость единицы 

пенсионного взноса, грн. 

(на 31.08.2009) 

1,0758 

Изменение за месяц, % 0,07% 

Изменение с нач.года, % 2,68% 

Направления инвестирования средств 

Депозиты 100% 
 

 

 

Динамика стоимости единицы пенсионных взносов 
 

 

 
 

 

Основные характеристики фонда 

Вид фонда профессиональный 

Дата регистрации 19.04.2007 

Местонахождение 03049, г.Киев, 

прп.Воздухофлотский, 15а 

Сумма активов, тыс.грн. 106,25 

Количество участников 100 

Стоимость единицы 

пенсионного взноса, грн. 

(на 31.08.2009) 

0,9756 

Изменение за месяц, % 0,03% 

Изменение с нач.года, % 1,13% 

Направления инвестирования средств 

Депозиты 100% 

 

Динамика стоимости единицы пенсионных взносов 
 

 

 
 

Методология расчета показателей 

Композитный индекс ПФТС и CBONDS рассчитывается как композиция индексов ПФТС и CBONDS с весами 0.4 и 0.6 соответственно. Оба 

индекса приводятся к единой базе по состоянию на дату начала деятельности соответствующего фонда. 
 

Коэффициент β  является мерой чувствительности доходности актива к изменению доходности рыночного портфеля и определяет влияние 
рыночной динамики в целом на изменение стоимости пая фонда. Если бета положительна, то доходность инструмента изменяется 
аналогично доходности рынка. При отрицательной бете доходность инструмента будет снижаться при возрастании доходности рынка. 

Коэффициент бета является мерой риска инвестиций в данные ценные бумаги. При β >1 риск инвестиций выше, чем в среднем по рынку, а 
при β <1 — наоборот. 

,
cov

2

i

fi

s
b=

 где 

-ficov
 ковариация доходности фонда и доходности индекса; 

-2

is  дисперсия доходности индекса 
Коэффициент Шарпа отражает связь двух доходности и риска. Для инвестора наиболее предпочтительной является стратегия, показывающая 
наибольшую доходность при наименьшем риске. Коэффициент Шарпа показывает, сколько единиц избыточной доходности (по сравнению 

с доходностью безрискового актива) приходится на единицу риска. Инвестиции являются более эффективными при более высоком 
значении коэффициента Шарпа. Небольшое значение коэффициента говорит о том, что доходность от инвестирования не оправдывает 

принятого уровня риска. Отрицательная величина коэффициента Шарпа свидетельствует о том, что вложения в безрисковые ценные 
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бумаги принесли бы больший доход, чем инвестирование в фонд. 

,
f

rff rr
Sh

s

-
=

 

-fr
 средняя доходность фонда; 

-rfr
 безрисковая ставка; 

-fs
 стандартное отклонение доходности фонда 

 Коэффициент Трейнора также используется для оценки соотношения доходность/риск по инструменту. Однако, в отличие от коэффициента 
Шарпа (где при расчете используется общий риск) коэффициент Трейнора показывает, сколько единиц избыточной доходности приходится 
на единицу систематического (недиверсифицируемого) риска. 

b

rff rr
Tr

-
=

 
Коэффициент корреляции R характеризует долю риска вклада в динамику стоимости пая, вносимую неопределенностью рынка в целом. Чем 
коэффициент ближе к нулю, тем более независимым является поведение инструмента по отношении к общей тенденции рынка. Чем ближе 

это значение к 1, тем сильнее данная связь. 

fi

fi
R

ss*

cov
=

 
 В качестве безрисковой ставки для расчета коэффициентов Шарпа и Трейнора взята ставка годового депозита в Ощадбанке. При расчетах 

коэффициентов, в качестве доходности используется недельная доходность (недельный таймфрейм).  
 

Эффективная доходность к погашению - Показатель доходности к погашению, рассчитанный при условии реинвестирования купонных 

платежей в течение года по той же ставке, по которой осуществляются первоначальные вложения. Эффективная доходность к погашению 

– это внутренняя норма доходности денежного потока по облигации.  

Эффективная доходность является корнем уравнения, имеющего следующий вид: 

 

Где 

 – эффективная доходность 

– купонная выплата в момент i 

– текущая дата 

 – дата i-ой купонной выплаты 

N - номинал 

P – текущая цена (включая НКД) 

T – количество выплат по облигации 

Номинальная (простая) доходность к погашению - Показатель доходности к погашению, не учитывающий реинвестирование купонных 

платежей в течение года.  

Если денежный поток по облигации имеет только 1 выплату, формула для расчета номинальной доходности будет иметь такой вид: 

 

Где 

 – цена покупки облигации (с учетом НКД) 

 – итоговая выплата по облигации (номинал плюс купон) 

Если в денежном потоке по облигациям более 1 выплаты, то номинальная доходность рассчитывается через эффективную доходность 

исходя из следующего уравнения: 

 

Где  

– эффективная ставка 

– номинальная ставка 

n – количество выплат купонов в течение года 

Дюрация (дюрация Макколея) - Дюрация представляет собой оценку средней срочности потока платежей по облигации с учетом 

дисконтирования стоимости отдельных выплат. Формула для расчета дюрации имеет следующий вид: 

 

Где: 

D – дюрация 

– купонная выплата в момент i 

– текущая дата 

– дата i-ой купонной выплаты 

– выплата номинала в момент i (обычно облигации погашаются в конце, тогда N[i]=0, i<T) 
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P – текущая цена (включая НКД) 

T – количество выплат по облигации 

r – эффективная доходность к погашению 

 
Адрес  ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» 

г. Киев, ул. Красноармейская, 72  

Бизнес-центр "Олимпийский", 1 подъезд, 5 этаж 

тел./факс (044) 207-0105, 207-0106 

http://www.pioglobal.ua 

Компания по управлению активами «ПИОГЛОБАЛ Украина»: 

Овчаренко Григорий  

Директор 

ovcharenko@pioglobal.ua 

Бахмач Наталья  

Директор департамента публичных фондов 

n.bakhmach@pioglobal.ua 

Сазонов Андрей 

и.о. Начальник департамента розничного бизнеса  

a_sazonov@pioglobal.ua 

Бондар Татьяна 

PR-менеджер 

bondar@pioglobal.ua 

Елейко Тарас 

Инвестиционный управляющий 

yeleyko@pioglobal.ua 

Иванна Федорцы 

Начальник юридического департамента 

fedortsy@pioglobal.ua 

 
 

Ценные бумаги инвестиционных фондов под управлением УК «Сократ» можно приобрести: 

Винница ООО "ФК Рубин" Шахов Игорь Иосифович 21050, ул. Архит. Артипова,53, кв.3 8 (0432)-53-15-33 

Винница ООО ТЦБ "Тетраэдер" Кравченко Сергей 21036, Винница, Хмельницкое шоссе,13 0432-53-16-48,49 

Днепропетровск ООО "Финанс Груп 

Инвест" 

Савран Татьяна  49000, г. Днепропетровск,ул.Комсомольская 

7, оф.14А 

8(056)78-94-800 

Днепропетровск ООО "Квадро" Бобко Сергей г. Днепропетровск, ул. Ливарная,13 8 067 567 67 24, 
8 056 370 17 25 

Днепропетровск ООО 
"ФК"Евроброкер" 

Миколайчук Оксана 39000, м. Дніпропетровськ, вул. 
Комсомольська,48Д 

8 (0562) 316981 

Донецк OOO "ФК ТИТАН" Федорова Светлана  83055, г. Донецк , ул. Артѐма 131а (062) 337-18-16,  

337-20-97 

Житомир ТЦБ "Твоя 

Инвестиция" 

Олег Демидюк 10014, Житомирська обл., вул. 

Михайлівська, б.10 

8 (097) 919 87 35  

Запорожье ООО "Гарант Инвест" Мартыненко Ирина  Запорожье, ул.Копенкина,98 (061)769-05-13,  

(067)598-89-86 

Запорожье ООО "ФК "Эмиссия" Светлана 69041, г.Запорожье, ул.Кремлѐвская, 63а 8 (061) 2221140 

Киев АО "Индекс-Банк" Наталья Бабич, Ирина 

Кокора 

г Киев, ул. Пушкинская, 42/4 8-044-581-07-75 

Киев ЗАО "Сокровища 

Украины" 

Гринюк Вячеслав 

Евгеньевич 

03142,  г.Киев, ул Симашко 17, кв.39 8-044-280-44-42, 

8-050-442-39-43 

Львов ООО „Львовский 

фондовый дом”  

Каставарив Соломия 79005, м. Львів, вул. Костомарова, 20/1 8 (032) 260 24 02  

Львов ТОВ "Максимум 
капитал" 

Галай Мария м. Львів, ул. Сахарова 42, оф.317 8 032 242 36 07 

Львов ООО "Росан цінні 
папери" 

Мирослава Романів  79005 м.Львів,  ул. Саксаганского, 9  8 (032) 294-87-76; 

Николаев ООО "Компания 777с" Анна Шакарян Гринченко 
Ирина 

54029, г. Николаев, ул. Правды, 2Б/1 8 (0512) 47-44-03 

Одесса OOO "СоцКом Банк" Шалуев Александр 65005, г. Одесса, ул. Греческая 5  38 (048) 734-51-51 

Одесса АКБ "ИмексБанк" Светлана Полтавец Центральный офис и филиал 65039 г. 
Одесса, просп. Гагарина, 12-а 

(0482) 68-49-00,  
(0482) 39-29-06 

Полтава  “Фондова компанія 

“АССА” 

Толочій Роман 36020, м. Полтава, вул. Паризької Комуни, 

18  

(0532) – 501567 

Симферополь АОЗТ "Ваш Выбор" Александра Кисилишина 95017, АР Крым, г. Симферополь, ул. 

Скрипниченко, 30/13 

(0652) 25-72-88 

Симферополь, 

Феодосия 

ООО "Восточно-

крымская фондовая 
компания" 

Тишина Наталья АР Крым, г. Феодосия, ул. Победы, 2  8 (06562) 306-28, 352-94. 

Тернопіль ООО "Гал-експрес" Ігор Буяк 46003, м.Тернопіль, в.Чехова 8 8 (035) 252 48 32  

Ужгород ТОВ "Вест-Сток" Гогна Олександра 88000, пл.ШюПетефі, 7/6 8 (0312) 61-21-81 

харьков АКБ "Банк Базис" Мисенко Сергей 61057, м.Харків, пер. Мар'яненко,4 (057)714-28-70 

Черкассы ООО ФК "Дельта" Астионенко Олег  18000, м. Черкаси , вул. Байди-
Вишневецького,37 оф 401 

80472 33-09-41(42) 

Чернигов ООО "Спаський 

Форум" 

Марченко Алена 14013, м. Чернігів, вул. В-

Інтернаціоналістів,1А 

8 (0462) 606-404(405,406) 

 

 

 

 

Представленные в документе мнения выражены с учетом ситуации на дату выхода материала. Документ носит исключительно ознакомительный характер; он не является предложением или советом по покупке либо продаже ценных бумаг и не должен рассматриваться как 

http://www.pioglobal.ua/
mailto:ovcharenko@pioglobal.ua
mailto:n.bakhmach@pioglobal.ua
mailto:a_sazonov@pioglobal.ua
mailto:bondar@pioglobal.ua
mailto:yeleyko@pioglobal.ua
mailto:fedortsy@pioglobal.ua
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рекомендация подобного рода действий. Мы не утверждаем, что приведенная информация и мнения верны либо представлены полностью, хотя они базируются на данных, полученных из надежных источников. Мнения подлежат изменению без предупреждения. Принимая во 

внимание вышесказанное, не следует полагаться исключительно на содержание данного документа в ущерб проведению независимого анализа. ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» и аффилированные компании ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» не несут ответственности за 

использование данной информации. Инвестиции в украинскую экономику и ценные бумаги сопряжены с определенным риском. Исходя из этого, инвесторам рекомендуется проводить тщательную проверку финансово-экономической деятельности эмитентов перед принятием 

инвестиционного решения. Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация этого документа в любых целях запрещены. 

 


