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Фондовые индексы 

  Значение 1 мес. С нач. года 2008 г. 

ПФТС 423,12 2,90% 40,38% -74.33% 

Индекс УБ 1 064,73 5,77% 40,03%  

РТС 1 017,47 3,09% 61,02% -72.41% 

Dow Jones 9 171,61 8,58% 4,50% -34.34% 

NASDAQ 1 978,50 7,82% 25,46% -41.03% 

S&P 500 987,48 7,41% 9,33% -38.91% 

DAX 5 332,14 10,89% 7,22% -38.36% 

FTSE 100 4 608,36 8,45% 3,93% -31.54% 

Nikkei 225 10 346,08 3,89% 16,78% -42.12% 
 

 

Курсы валют к гривне 

 Значение 1 мес. С нач. года 2008 г. 

USD 7,687 0,62% -0,18% 52.48% 

EUR 10,994 2,09% 1,28% 46.31% 

RUR 0,246 0,45% -6,12% 27.35% 

 

 

Банковские металлы, гривен за 10 тройских унций 

 Значение 1 мес. С нач. года 2008 г. 

Золото 73 348,43 3,07% 9,49% 60.40% 

Серебро 1 098,40 5,33% 31,72% 11.95% 

Платина 93 006,7 3,52% 33,17% -9.55% 
 

 

Новости управляющей компании 

28 июля 2009 г. состоялась встреча руководства ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» с Инициативной группой 

акционеров закрытых корпоративных фондов. Встреча была посвящена обсуждению работы инвестиционных фондов 

и взаимодействия Компании с инвесторами. Центральными темами для обсуждения на встрече стали выход 

акционеров до окончания срока действия фонда и последующее за этим снижение стоимости чистых активов фонда.  

Было принято решение о вынесении на ближайшее собрание акционеров упомянутых выше фондов предложений 

относительно внесения изменений в уставные документы фондов, в части расширения полномочий Общего собрания 

акционеров фонда в принятии решений о досрочном выходе инвесторов.  

Рынок акций 

 Начало июля ознаменовалось коррекцией мировых рынков в пределах 3-6% на фоне опасений инвесторов по поводу 

того, что отчетность компаний за второй квартал окажется хуже ожиданий и не оправдает четырехмесячного ралли на 

фондовом рынке. Но уже первый отчет Alcoa, оказавшийся лучше ожиданий, побудил участников пересмотреть свои 

позиции и вновь начать покупать. В дальнейшем, поддержку рынкам оказала не только корпоративная отчетность, но и 

макростатистика. Вышедшие данные показали увеличение розничных продаж в июне на 0,6% м/м (ожидался прирост 

на 0,4%). Число новостроек продемонстрировало рост на уровне 3,6% до максимального за 7 прошедших месяцев 

значения, что также было значительно лучше прогнозов. Промышленное производство за июнь-месяц снизилось на 

0,4%, в то время как ожидалось падение на 0,6%.  

Дальнейшему росту индексов также помогли опубликованные протоколы заседания FОМС, которые показали, что 

регуляторы в текущем году ожидают замедления американской экономики на 1-1,5% (еще в мае в прогнозе эти цифры 

составляли 1,3-2%). Прогноз на 2010 г. обещает рост в пределах 2,1 - 3,3%, что несколько превышает предыдущие 

оценки. Улучшение инвестиционных настроений способствовало пересмотру Goldman Sachs целевого уровня по 

индексу S&P 500 на 2009 г. с 940 до 1060 (но при этом высока вероятность W-образной рецессии).  

Закончился июль в США также на положительной ноте – снижение ВВП во втором квартале составило только 1% в 

годовом исчислении – лучше всех прогнозов. В целом, по итогам июля американские площадки прибавили от 7,5 до 

8,5%. Фондовые рынки европейского региона на фоне выхода благоприятной отчетностей компаний также не остались 

в стороне от положительного ралли: CAC 40 +9,1%; FTSE 100 +8,5%; DAX +10,9%.  

Динамика ПФТС в июле во многом повторила общемировые тенденции: почти 8%-ая коррекция в первой декаде 

месяца и более чем 11%-ый рост в последующий период. По итогам 24-х торговых сессий индекс прибавил 3%. 

Средний объем дневных торгов незначительно повысился до 6 млн. грн. (без учета технических сделок).  

Результаты деятельности фондов  

 Стоимость 1 

ЦБ, грн. 

1 мес. С нач. 

года 

2008 г. 2007 г. С основания Дата 

основания 

Премиум-фонд 32 468,62 0,56% -1,65% -72.44% 204.89% 224,69% 25.10.04 

Премиум-фонд Сбалансированный 1 694,46 -0,15% 1,42% -40.55% 95.79% 69,45% 30.06.05 

Премиум-фонд Энергия 436,88 -9,42% -7,07% -69.19% - -56,31% 04.10.07 

Премиум-фонд Индексный 713,46 0,17% 7,57% - - -28,65% 11.02.08 

Премиум-фонд МетМаш 242,62 -26,02% -30,86% - - -75,74% 08.04.08 

Премиум-фонд Акций 914,28 -0,62% -6,91% - - -8,57% 01.10.08 
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Активность игроков на рынке заявок Украинской биржи была 

несколько выше – средний объем дневных торгов достигал 9 

млн.грн. На фоне коррекционного движения начала месяца 

индекс достиг уровня в 900 и.п. (-10,6% с 30.06.09), но затем 

быстро восстановил утраченные позиции и зафиксировался в 

последнюю торговую сессию июля на отметке 1065 и.п., что 

предполагает месячный рост на 5,8%. 

Среди лидеров по объему сделок на ПФТС можно выделить 

акции ОАО Алчевский МК (17,6 млн.грн.), которые постарались 

наверстать отставание в росте по сравнению с другими 

представителями сектора ГМК (ОАО Азовсталь и ОАО 

Енакиевский МЗ). Не на много от них отстали акции ОАО 

Укрнефть, которые на фоне ожидания выплаты дивидендов 

прибавили в цене почти 14% при общем объеме торгов на 

уровне 15,3 илн.грн. По-прежнему в лидерах ликвидности были 

акции ОАО Азовсталь, ОАО Енакиевский МК и ОАО 

Центрэнерго. 

На Украинской бирже состав лидеров по объему торгов 

практически не отличался: ОАО Укрнефть (38 илн.грн.), ОАО 

Енакиевский МК (24 млн.грн.), АКБ Укрсоцбанк (22 млн.грн.), 

ОАО Азовсталь (19 млн.грн.).  

В лидерах роста были акции ОАО Азовсталь (+15,9%), 

отыгрывая сове почти 20%-ое падение в июне. Аналогичная 

ситуация наблюдалась и по акциям ОАО Укрнефть (+15,7%), 

продемонстрировавшим месяц ранее падение на 17%. Далее 

идут акции ОАО Енакиевский МК  с результатом +12,2% 

(июньское снижение также было существенно меньше -9%). 

По итогам июля только ОАО «ЗНКИФ «Премиум-фонд» и 

ОДПИФ «Премиум-фонд Индексный» смогли 

продемонстрировать положительный результат (+0,6 и 0,2% 

соответственно). Максимальное снижение стоимости акций 

было зафиксировано по ОАО «ЗНКИФ «Премиум-фонд 

Металлургия-Машиностроение» -26%, главной причиной 

которого стала переоценка портфеля после выхода 

институциональных инвесторов. Выкуп собственных акций 

помимо ОАО «ЗНКИФ «Премиум-фонд Металлургия-

Машиностроение» провели также ОАО «ЗНКИФ «Премиум-

фонд Энергия» и ОАО «ЗНКИФ «Премиум-фонд Акций». Но, 

если для последнего это не привело к существенной 

переоценке портфеля (-0,6%), то для первого предопределило 

отрицательный результат на уровне -9,4%.   

 

 

 

На фоне улучшения конъюнктуры мировых рынков мы ожидаем продолжения положительной динамики и 
отечественных фондовых площадок. Будет ли новая фаза роста такой же по продолжительности, как и первая,  пока 
сказать достаточно трудно. В основе текущего оптимизма лежит благоприятная макроэкономическая статистика 

азиатского региона и полугодовая отчетность, превысившая консервативные ожидания участников рынка. Поэтому 
для продолжения движения потребуется дополнительное подтверждение, до которого движение будет 
проходить в рамках бокового тренда (но на более высоких по сравнению с апрелем-июнем уровнях). Что 
касается украинских площадок,  для ПФТС наиболее вероятен текущий коридор 360-500 и.п., для 
Украинской биржи 910-1200 и.п. 
Рынок облигаций 

Новостной фон в секторе эмитентов инструментов с фиксированной доходностью был разнонаправленным, но 

касался, главным образом вопросов реструктуризации долговых обязательств эмитентов. 

ЗАО «Фуршет» - одна из ведущих компаний сектора организованной розничной торговли в Украине досрочно выкупило 
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облигации серии D на сумму 82,5 млн. гривен из 150 млн. грн. выпуска и реструктуризировало оставшуюся часть на 

срок от 12 до 18  месяцев.  

Акционеры девелоперской компании XXI Век на внеочередном собрании, которое состоялось 7 июля одобрили все 

необходимые резолюции для проведения реструктуризации долга до 2014 г. по еврооблигациям, выпущенным 

компанией в мае 2007 г. на общую сумму $175 млн. Согласно окончательному варианту реструктуризации долга 

облигации будут погашены до 24 ноября 2014 г., поэтапным графиком: 24 ноября 2010 г., 24 ноября 2011 г., 24 ноября 

2012 г., 24 ноября 2013 г. За реструктуризацию проголосовало 93% держателей еврооблигаций. 

Кредобанк 26 июня досрочно выкупил все облигации серии В на сумму 50,75 млн грн. Средства для осуществления 

выкупа были предоставлены материнской структурой банка - PKO Bank Polski S.A. 

Продовольственная компания «Поділля» не смогла договориться о реструктуризации облигационного долга на сумму 

100 млн. грн. с главным инвестором — УкрСиббанком. На последнем этапе переговоров с держателями облигаций 

андеррайтер выпуска УкрСиббанк, который вместе с аффилированными структурами владеет приблизительно 19% 

всех размещенных эмитентом облигаций, потребовал повысить гарантированную доходность, предложенную в рамках 

реструктуризации, с 23 до 25%.  

ООО «Квиза-Трейд» - торговый оператор одной из крупнейших национальных сетей розничной торговли в Украине 

«Велика Кишеня» - проводит переговоры о повторной реструктуризации облигаций серии С на общую сумму 250 млн. 

грн. Оферта по выпуску облигаций должна была состояться 9 апреля текущего года, но эмитент достиг 

договоренностей с инвесторами о реструктуризации долга, об условиях которой было известно только повышение 

купонной доходности до 24% годовых. Согласно сообщениям в прессе, эмитент 9 июля не выполнил условия 

реструктуризации. 

Новости экономики 

Согласно данным Статистического комитета СНГ, по итогам IП2009 Украина демонстрирует худшую среди стран-

участниц СНГ динамику промышленного производства, а также самый высокий показатель инфляции. частности, по 

данным статистического комитета, в январе-июне 2009 года снижение промпроизводства в Украине составило 31,1% 

по сравнению с I полугодием 2008 года. Для сравнения, прирост в промышленности Узбекистана составил 9,1% (I 

полугодие 2009 года к I полугодию 2008 года), Азербайджана - 1%. Вместе с тем, падение промпроизводства в России 

составило 14,8%. В среднем по Содружеству показатель промышленной продукции уменьшился на 15%. 

Украина также демонстрирует самый высокий по СНГ показатель индекса потребительских цен: по сравнению с 

IП2008, индекс вырос на 17,6%. Вместе с тем, в Молдове показатель инфляции составил 1,1%, в Грузии - 2,4%, в 

России - 13,1%. В среднем по Содружеству инфляция выросла на 13% по сравнению с январем-июнем 2008 г. 

Начиная со второй декады июля на валютном рынке наблюдалось ослабление гривны. В течение второй половины 

месяца курс гривны колебался в диапазоне от 7,75 до 8,2 грн./долл., но так и не вернулся к уровням начала июля. Не 

помогли даже увеличившиеся интервенции НБУ, золотовалютные резервы которого за первое полугодие сократились 

на 13,3% до 27,3 млрд.долл. Одной из причин девальвации гривны было увеличение плановых платежей 

отечественных предприятий и банков по их внешним долговым обязательствам. Поскольку при этом объемы 

поступлений иностранной валюты по внешним кредитным договорам остались практически неизменными, это привело 

к увеличению чистого валютного спроса на межбанковском рынке и свело на «нет» усилия регулятора.  

Новости эмитентов 

Одной из положительных новостей июля стало улучшение ситуации в горно-металлургическом секторе Украины, во 

многом обеспеченное постепенным восстановлением мирового спроса на сталь. По данным Украинской ассоциации 

металлоторговцев, в сентябре-октябре 2009 г. экспортные цены на украинские стальные листы должны вырасти на 16-

20% до USD 520-580 за тонну. На фоне позитивных ценовых ожиданий увеличились и производственные показатели. 

Так, по оперативным данным, в июле металлургические предприятия Украины произвели 2,71 млн т жидкой стали, что 

на 16% больше, чем месяцем ранее. По данным компании Укрпромвнешэкспертиза на конец июля мощности 

украинских сталепроизводителей были загружены на 65,5% против чуть более 50% в начале года. 

Среди новостей эмитентов энергетического сектора следует отметить приватизационные планы, озвученные и.о. 

главы Фонда госимущества Украины Дмитрия Парфененко. Согласно заявлению, Правительство Украины приняло 

решение начать процедуру приватизации контрольных пакетов акций 15 облэнерго и первый аукцион может 

состояться уже в сентябре 2009 г. Принимая во внимание, что вопрос приватизации поднимался уже неоднократно, 

реализация приватизационных планов ранее президентских выборов выглядит маловероятной. 
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Премиум-Фонд 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики фонда Недиверсифицированный  

Срок действия 21.06.2004-21.06.2011 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 31.07.09 

 Стоимость акции, грн. 32 468,62 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц 
0,56% 

2,90% 

Прирост с начала года -1,65% 40,38% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,28  

Стандартное отклонение σ 3,19% 5,70% 

Коэффициент Шарпа -0,031 -0,003 

Корреляция с индексом ПФТС 0,49  

 

Изменения по портфелю 

В июле в структуре активов фонда была увеличена доля акций 

ОАО Укрнефть исходя из расчета роста их стоимости на 

новостях о возможной выплате дивидендов. При этом были 

частично уменьшены позиции в менее ликвидных акциях – ОАО 

Азовзагальмаш, ОАО Шахта Комсомолец Донбасса, в счет чего 

была увеличена позиция в акциях ОАО Центрэнерго. 
 

 

Структура активов 
 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования  
 

 
 

 

Премиум-Фонд Сбалансированный 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Открытый 

Вид фонда Диверсифицированный  

Срок действия Бессрочный  

Тип ценных бумаг Инвестсертификаты 

Ликвидность 3 банковских дня 

Рекомендуемый срок инвестирования От 1 года 

Показатели фонда на 31.07.09 

 Стоимость акции, грн. 1 694,46 

Прирост за месяц Фонд ПФТС/CBONDS 

Прирост за месяц -0,15% 1,37% 

Прирост с начала года 1,42% 13,57% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,44  

Стандартное отклонение σ 1,71% 2,40% 

Коэффициент Шарпа -0,006 -0,018 

Корреляция с ПФТС/CBONDS 0,62  

Характеристика облигационного портфеля 

Средневзвешенная дюрация (лет) 1,23 

Средневзвешенная эффективная доходность к 

погашению, % 

21,74% 

 

Изменения по портфелю 

За июль – месяц в структуре активов фонда была уменьшена 

доля облигаций ввиду погашения Донецким областным советом 

своих облигаций серии В. В структуре портфеля акций была 

уменьшена доля менее ликвидных эмитентов за счет продажи 

ОАО Крымэнерго и увеличена доля ликвидов – ОАО Укрнефть.  
 

 

Структура активов 
 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования  
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Премиум-фонд Энергия 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики 

фонда 

Недиверсифицированный  

Срок действия 14.06.2007-14.06.2012 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 31.07.09 

 Стоимость акции, грн. 436,88 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц -9,42% 2,90% 

Прирост с начала года -7,07% 40,38% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,51  

Стандартное отклонение σ 3,51% 5,70% 

Коэффициент Шарпа -0,339 -0,007 

Корреляция с индексом ПФТС 0,26  
 

Изменения по портфелю 

В июле в структуре активов ОАО «ЗНКИФ «Премиум-фонд 

Энергия» произошли существенные изменения: доля 

дебиторской задолженности сократилась с 20 до 2%, что 

способствовало увеличению составляющей акций с 78 до 97%. 

В портфеле акций были уменьшены доли ОАО Донбасэнерго  и 

ОАО Крымэнерго. 
 

 

Структура активов 
 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования  
 

 
 

 

Премиум-фонд Индексный  
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Открытый 

Вид фонда Диверсифицированный  

Срок действия Бессрочный  

Тип ценных бумаг Инвестсертификаты 

Ликвидность 3 банковских дня 

Рекомендуемый срок 

инвестирования 

От 1 года 

Показатели фонда на 31.07.09 

 Стоимость акции, грн. 713,46 

Прирост за месяц Фонд ПФТС/CBONDS 

Прирост за месяц 0,17% 1,37% 

Прирост с начала года 7,57% 13,57% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,62  

Стандартное отклонение σ 1,85% 2,40% 

Коэффициент Шарпа -0,383 -0,018 

Корреляция с ПФТС/CBONDS 0,79  

Характеристика облигационного портфеля 

Средневзвешенная дюрация (лет) 1,65 

Средневзвешенная эффективная доходность 

к погашению, % 

21,74% 

 

Изменения по портфелю 

В структуре активов фонда была сокращена доля 

инструментов с фиксированной доходностью за счет 

погашения облигаций имидж холдингом и Донецким 

областным  советом.  

В структуре портфеля была увеличена позиция ОАО 

Укрнефть и ОАО Центрэнерго, что позитивно отразилось на 

месячных показателях доходности фонда. 
 

 

Структура активов 
 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования  
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Премиум-Фонд Металлургия-Машиностроение 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики 

фонда 

Недиверсифицированный  

Срок действия 11.09.2007-11.09.2012 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 31.07.09 

 Стоимость акции, грн. 242,62 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц -26,02% 2,90% 

Прирост с начала года -30,86% 40,38% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,52  

Стандартное отклонение σ 3,81% 5,70% 

Коэффициент Шарпа -0,62 -0,003 

Корреляция с индексом ПФТС 0,26  
 

Изменения по портфелю 

В июле переоценка портфеля акций привела к 26%-у 

проседанию стоимости фонда. Но вместе с негативными 

новостями, необходимо отметить и положительные моменты, 

главным из которых является реструктуризация дебиторской 

задолженности фонда, которая на конец июня достигала 

38%, а к концу июля снизилась до 2%.  

Из портфеля были реализованы акции ОАО Шахта 

Комсомолец Донбасса и Новомсковский ТЗ, а также акции 

ОАО Авдеевский КХЗ и ОАО Полтавский ГОК.  
 

 

Структура активов 
 

  

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования 
 

 
 

Премиум-Фонд Акций 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики 

фонда 

Недиверсифицированный  

Срок действия 5.02.2008-5.02.2011 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 31.07.09 

 Стоимость акции, грн. 914,28 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц -0,62% 2,90% 

Прирост с начала года -6,91% 40,38% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β -2,3  

Стандартное отклонение σ 0,88% 5,70% 

Коэффициент Шарпа -0,0482 -0,003 

Корреляция с индексом ПФТС -0,24  
 

Изменения по портфелю 

В июле структура активов ОАО «ЗНКИФ «Премиум-фонд 

Акций» не претерпела существенных изменений.  

 

 

 

 

 

Структура активов 
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ОНПФ «Сократ-Будущее» ПНПФ «Магистраль» 
 

Основные характеристики фонда 

Вид фонда открытый 

Дата регистрации 31.05.2008 

Местонахождение 03150, г.Киев, 

ул.Красноармейская, 72 

 

Сумма активов, тыс.грн. 54,33 

Количество участников 51 

Стоимость единицы 

пенсионного взноса, грн. 

(на 30.06.2009) 

1,0744 

Изменение за месяц, % 0,03% 

Изменение с нач.года, % 2,55% 

Направления инвестирования средств 

Депозиты 100% 
 

 

 

Динамика стоимости единицы пенсионных взносов 
 

 

 
 

 

Основные характеристики фонда 

Вид фонда профессиональный 

Дата регистрации 19.04.2007 

Местонахождение 03049, г.Киев, 

прп.Воздухофлотский, 15а 

Сумма активов, тыс.грн. 86,61 

Количество участников 100 

Стоимость единицы 

пенсионного взноса, грн. 

(на 30.06.2009) 

0,9759 

Изменение за месяц, % 0,15% 

Изменение с нач.года, % -6,85% 

Направления инвестирования средств 

Депозиты 100% 

 

Динамика стоимости единицы пенсионных взносов 
 

 

 
 

Методология расчета показателей 

Композитный индекс ПФТС и CBONDS рассчитывается как композиция индексов ПФТС и CBONDS с весами 0.4 и 0.6 соответственно. Оба 
индекса приводятся к единой базе по состоянию на дату начала деятельности соответствующего фонда. 

 
Коэффициент β  является мерой чувствительности доходности актива к изменению доходности рыночного портфеля и определяет влияние 

рыночной динамики в целом на изменение стоимости пая фонда. Если бета положительна, то доходность инструмента изменяется 
аналогично доходности рынка. При отрицательной бете доходность инструмента будет снижаться при возрастании доходности рынка. 

Коэффициент бета является мерой риска инвестиций в данные ценные бумаги. При β >1 риск инвестиций выше, чем в среднем по рынку, а 
при β <1 — наоборот. 

,
cov

2

i

fi

s
b=

 где 

-ficov
 ковариация доходности фонда и доходности индекса; 

-2

is  дисперсия доходности индекса 
Коэффициент Шарпа отражает связь двух доходности и риска. Для инвестора наиболее предпочтительной является стратегия, показывающая 
наибольшую доходность при наименьшем риске. Коэффициент Шарпа показывает, сколько единиц избыточной доходности (по сравнению 
с доходностью безрискового актива) приходится на единицу риска. Инвестиции являются более эффективными при более высоком 

значении коэффициента Шарпа. Небольшое значение коэффициента говорит о том, что доходность от инвестирования не оправдывает 
принятого уровня риска. Отрицательная величина коэффициента Шарпа свидетельствует о том, что вложения в безрисковые ценные 

бумаги принесли бы больший доход, чем инвестирование в фонд. 
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-fr
 средняя доходность фонда; 

-rfr
 безрисковая ставка; 

-fs
 стандартное отклонение доходности фонда 

 Коэффициент Трейнора также используется для оценки соотношения доходность/риск по инструменту. Однако, в отличие от коэффициента 
Шарпа (где при расчете используется общий риск) коэффициент Трейнора показывает, сколько единиц избыточной доходности приходится 

на единицу систематического (недиверсифицируемого) риска. 

b

rff rr
Tr

-
=

 
Коэффициент корреляции R характеризует долю риска вклада в динамику стоимости пая, вносимую неопределенностью рынка в целом. Чем 

коэффициент ближе к нулю, тем более независимым является поведение инструмента по отношении к общей тенденции рынка. Чем ближе 
это значение к 1, тем сильнее данная связь. 

fi

fi
R

ss*

cov
=

 
 В качестве безрисковой ставки для расчета коэффициентов Шарпа и Трейнора взята ставка годового депозита в Ощадбанке. При расчетах 
коэффициентов, в качестве доходности используется недельная доходность (недельный таймфрейм).  

 

Эффективная доходность к погашению - Показатель доходности к погашению, рассчитанный при условии реинвестирования купонных 

платежей в течение года по той же ставке, по которой осуществляются первоначальные вложения. Эффективная доходность к погашению 

– это внутренняя норма доходности денежного потока по облигации.  

Эффективная доходность является корнем уравнения, имеющего следующий вид: 

 

Где 

 – эффективная доходность 

– купонная выплата в момент i 

– текущая дата 

 – дата i-ой купонной выплаты 

N - номинал 

P – текущая цена (включая НКД) 

T – количество выплат по облигации 

Номинальная (простая) доходность к погашению - Показатель доходности к погашению, не учитывающий реинвестирование купонных 

платежей в течение года.  

Если денежный поток по облигации имеет только 1 выплату, формула для расчета номинальной доходности будет иметь такой вид: 

 

Где 

 – цена покупки облигации (с учетом НКД) 

 – итоговая выплата по облигации (номинал плюс купон) 

Если в денежном потоке по облигациям более 1 выплаты, то номинальная доходность рассчитывается через эффективную доходность 

исходя из следующего уравнения: 

 

Где  

– эффективная ставка 

– номинальная ставка 

n – количество выплат купонов в течение года 

Дюрация (дюрация Макколея) - Дюрация представляет собой оценку средней срочности потока платежей по облигации с учетом 

дисконтирования стоимости отдельных выплат. Формула для расчета дюрации имеет следующий вид: 

 

Где: 

D – дюрация 

– купонная выплата в момент i 

– текущая дата 

– дата i-ой купонной выплаты 

– выплата номинала в момент i (обычно облигации погашаются в конце, тогда N[i]=0, i<T) 

P – текущая цена (включая НКД) 

T – количество выплат по облигации 

r – эффективная доходность к погашению 
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ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» 

Адрес  ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» 

г. Киев, ул. Красноармейская, 72  

Бизнес-центр "Олимпийский", 1 подъезд, 5 этаж 

тел./факс (044) 207-0105, 207-0106 

http://www.pioglobal.ua 

Компания по управлению активами «ПИОГЛОБАЛ Украина»: 

Овчаренко Григорий  

Директор 

ovcharenko@pioglobal.ua 

Бахмач Наталья  

Директор департамента публичных фондов 

n.bakhmach@pioglobal.ua 

Сазонов Андрей 

и.о. Начальник департамента розничного бизнеса  

a_sazonov@pioglobal.ua 

Бондар Татьяна 

PR-менеджер 

bondar@pioglobal.ua 

Елейко Тарас 

Инвестиционный управляющий 

yeleyko@pioglobal.ua 

Иванна Федорцы 

Начальник юридического департамента 

fedortsy@pioglobal.ua 

 
 

Ценные бумаги инвестиционных фондов под управлением УК «Сократ» можно приобрести: 

Винница ООО "ФК Рубин" Шахов Игорь Иосифович 21050, ул. Архит. Артипова,53, кв.3 8 (0432)-53-15-33 

Винница ООО ТЦБ "Тетраэдер" Кравченко Сергей 21036, Винница, Хмельницкое шоссе,13 0432-53-16-48,49 

Днепропетровск ООО "Финанс Груп 
Инвест" 

Савран Татьяна  49000, г. Днепропетровск,ул.Комсомольская 
7, оф.14А 

8(056)78-94-800 

Днепропетровск ООО "Квадро" Бобко Сергей г. Днепропетровск, ул. Ливарная,13 8 067 567 67 24, 
8 056 370 17 25 

Днепропетровск ООО 
"ФК"Евроброкер" 

Миколайчук Оксана 39000, м. Дніпропетровськ, вул. 
Комсомольська,48Д 

8 (0562) 316981 

Донецк OOO "ФК ТИТАН" Федорова Светлана  83055, г. Донецк , ул. Артѐма 131а (062) 337-18-16,  
337-20-97 

Житомир ТЦБ "Твоя 
Инвестиция" 

Олег Демидюк 10014, Житомирська обл., вул. 
Михайлівська, б.10 

8 (097) 919 87 35  

Запорожье ООО "Гарант Инвест" Мартыненко Ирина  Запорожье, ул.Копенкина,98 (061)769-05-13,  
(067)598-89-86 

Запорожье ООО "ФК "Эмиссия" Светлана 69041, г.Запорожье, ул.Кремлѐвская, 63а 8 (061) 2221140 

Киев АО "Индекс-Банк" Наталья Бабич, Ирина 
Кокора 

г Киев, ул. Пушкинская, 42/4 8-044-581-07-75 

Киев ЗАО "Сокровища 
Украины" 

Гринюк Вячеслав 
Евгеньевич 

03142,  г.Киев, ул Симашко 17, кв.39 8-044-280-44-42, 
8-050-442-39-43 

Львов ООО „Львовский 

фондовый дом”  

Каставарив Соломия 79005, м. Львів, вул. Костомарова, 20/1 8 (032) 260 24 02  

Львов ТОВ "Максимум 

капитал" 

Галай Мария м. Львів, ул. Сахарова 42, оф.317 8 032 242 36 07 

Львов ООО "Росан цінні 
папери" 

Мирослава Романів  79005 м.Львів,  ул. Саксаганского, 9  8 (032) 294-87-76; 

Николаев ООО "Компания 777с" Анна Шакарян Гринченко 
Ирина 

54029, г. Николаев, ул. Правды, 2Б/1 8 (0512) 47-44-03 

Одесса OOO "СоцКом Банк" Шалуев Александр 65005, г. Одесса, ул. Греческая 5  38 (048) 734-51-51 

Одесса АКБ "ИмексБанк" Светлана Полтавец Центральный офис и филиал 65039 г. 

Одесса, просп. Гагарина, 12-а 

(0482) 68-49-00,  

(0482) 39-29-06 

Полтава  “Фондова компанія 
“АССА” 

Толочій Роман 36020, м. Полтава, вул. Паризької Комуни, 
18  

(0532) – 501567 

Симферополь АОЗТ "Ваш Выбор" Александра Кисилишина 95017, АР Крым, г. Симферополь, ул. 
Скрипниченко, 30/13 

(0652) 25-72-88 

Симферополь, 

Феодосия 

ООО "Восточно-

крымская фондовая 
компания" 

Тишина Наталья АР Крым, г. Феодосия, ул. Победы, 2  8 (06562) 306-28, 352-94. 

Тернопіль ООО "Гал-експрес" Ігор Буяк 46003, м.Тернопіль, в.Чехова 8 8 (035) 252 48 32  

Ужгород ТОВ "Вест-Сток" Гогна Олександра 88000, пл.ШюПетефі, 7/6 8 (0312) 61-21-81 

харьков АКБ "Банк Базис" Мисенко Сергей 61057, м.Харків, пер. Мар'яненко,4 (057)714-28-70 

Черкассы ООО ФК "Дельта" Астионенко Олег  18000, м. Черкаси , вул. Байди-

Вишневецького,37 оф 401 

80472 33-09-41(42) 

Чернигов ООО "Спаський 
Форум" 

Марченко Алена 14013, м. Чернігів, вул. В-
Інтернаціоналістів,1А 

8 (0462) 606-404(405,406) 

 

 

 

 

Представленные в документе мнения выражены с учетом ситуации на дату выхода материала. Документ носит исключительно ознакомительный характер; он не является предложением или советом по покупке либо продаже ценных бумаг и не должен рассматриваться как 

рекомендация подобного рода действий. Мы не утверждаем, что приведенная информация и мнения верны либо представлены полностью, хотя они базируются на данных, полученных из надежных источников. Мнения подлежат изменению без предупреждения. Принимая во 

внимание вышесказанное, не следует полагаться исключительно на содержание данного документа в ущерб проведению независимого анализа. ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» и аффилированные компании ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» не несут ответственности за 

использование данной информации. Инвестиции в украинскую экономику и ценные бумаги сопряжены с определенным риском. Исходя из этого, инвесторам рекомендуется проводить тщательную проверку финансово-экономической деятельности эмитентов перед принятием 

инвестиционного решения. Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация этого документа в любых целях запрещены. 
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