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Фондовые индексы 

  Значение 1 мес. С нач. года 2008 г. 

ПФТС 411,20 -6,13% 36,42% -74.33% 

Индекс УБ 1 006,62 -10,31% 32,39%  

РТС 987,02 -9,25% 56,20% -72.41% 

Dow Jones 8 447,00 -0,63% -3,75% -34.34% 

NASDAQ 1 835,04 3,42% 16,36% -41.03% 

S&P 500 919,32 0,02% 1,78% -38.91% 

DAX 4 808,64 -2,68% -3,31% -38.36% 

FTSE 100 4 249,20 -3,82% -4,17% -31.54% 

Nikkei 225 9 958,44 2,90% 12,40% -42.12% 
 

 

Курсы валют к гривне 

 Значение 1 мес. С нач. года 2008 г. 

USD 7,638 0,35% -0,80% 52.48% 

EUR 10,731 -0,98% -1,14% 46.31% 

RUR 0,245 -0,91% -6,36% 27.35% 

 

 

Банковские металлы, гривен за 10 тройских унций 

 Значение 1 мес. С нач. года 2008 г. 

Золото 71 495,42 -3,51% 6,73% 60.40% 

Серебро 1 024,31 -13,85% 22,83% 11.95% 

Платина 90 744,2 -1,39% 29,93% -9.55% 
 

 

Новости управляющей компании 

ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина», расширяя спектр услуг в области управления активами, предлагает участникам 

рынка институтов совместного инвестирования новый вид услуг – аутсорсинг управления активами. 

Аутсорсинг управления активами – новая и уникальная услуга, в рамках которой задачи по управлению 

инвестиционными фондами реализуются внешней специализированной компанией. Аутсорсинг управления активами 

включает:  

 управление активами инвестиционных фондов;  

 ведение бухгалтерского учета; 

 формирование и подачу отчетности в соответствии с законодательством; 

 юридическое консультирование по вопросам управления активами, в том числе по вопросам ликвидации 

управляющей компании, инвестиционных фондов. 

Форма аутсорсинга управления определяется мотивами собственника и может быть как в виде делегирования 

функций управления, путем привлечения КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» как консультанта, так и в виде перехода 

инвестиционных фондов под управление Компании согласно действующего законодательства. 

Рынок акций 

В июне фундаментальные факторы стали определяющими для инвестиционных настроений, что вызвало волну 

продаж на мировых фондовых площадках. К концу месяца темпы коррекции замедлились, что позволило некоторым 

индексам элиминировать падение и закрыть месяц на нейтральных отметках. Так, Dow Jones Industrial Average 

показал        -0,6%, в то время как индекс широкого рынка S&P500 +0,02%, а высокотехнологичный Nasdaq 

Composite +3,42%. Коррекция европейских площадок была более существенной: от -4,2% французского 

CAC40 до -2,7% немецкого DAX. Развивающиеся рынки вели себя также достаточно разнонаправлено: в то 

время как Китай на макроэкономических факторах вырос на 12,4%, коррекция российского индекса РТС 

превысила 9%. Россию поддержала Корея (-13,1%), Бразилия (-3.1%),  Индия (-0.9%). В плюсе закрыли 

месяц Латвия (+8,4%), Польша (+3,3%), Венгрия (+2,6%), Израиль (+1,9%). Среди главных вопросов, 

обсуждаемых мировым сообществом в июне был вопрос корректировки денежной политики. Впервые 

после начала кризиса в ходе саммита стран большой восьмерки был поднят вопрос о необходимости 

изъятия избыточной ликвидности с рынков. В итоге участники саммита обратилась к экспертам МВФ с 

просьбой разработать Exit Strategy – план мероприятий по отказу от стимулирующей денежной политики в 

Результаты деятельности фондов  

 Стоимость 1 

ЦБ, грн. 

1 мес. С нач. 

года 

2008 г. 2007 г. С основания Дата 

основания 

Премиум-фонд 32 288,49 -1,56% -2,20% -72.44% 204.89% 227,99% 25.10.04 

Премиум-фонд Сбалансированный 1 697,03 -1,11% 1,57% -40.55% 95.79% 71,60% 30.06.05 

Премиум-фонд Энергия 482,33 -0,92% 2,60% -69.19% - -51,32% 04.10.07 

Премиум-фонд Индексный 711,17 -1,77% 7,22% - - -27,60% 11.02.08 

Премиум-фонд МетМаш 327,96 -5,46% -6,55% - - -65,31% 08.04.08 

Премиум-фонд Акций 919,97 -0,79% -6,33% - - -7,27% 01.10.08 
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момент выхода мировой экономики из кризиса. Тему продолжили обсуждать и на заседании ФРС США, по 

итогам которого был сохранен целевой диапазон базовой процентной ставки от 0% до 0,25% годовых и 

объявлено об отказе в продолжении политики количественного смягчения (т.е. программы выкупа UST и 

ипотечных облигаций расширены не будут).  

Таким образом, новой помощи рынкам в ближайшей перспективе ждать не стоит. С другой стороны и ужесточение 

монетарной политики выглядит маловероятным, поскольку текущие данные экономики свидетельствуют о дальнейшем 

развитии негативных процессов, пусть и замедляющимися темпами. В частности, сохраняется отрицательной 

динамика цен на американском рынке жилья, уровень безработицы в июне достиг 9,5%, объем ВВП за первый квартал 

уменьшился на 5,5%.     

Анализируя перспективы фондовых площадок на следующий месяц, необходимо отметить, что начинается сезон 

отчетности. Если первые отчеты в текущее году можно охарактеризовать как превышающие ожидании (которые, к тому 

времени стали уж очень пессимистичны), то отчетность за второй квартал будет проходить на фоне возросших 

оптимистичных ожиданий. А пока экономика не дала однозначного ответа, что дно пройдено, волатильность рынков 

будет сохраняться.  

Для ПФТС июнь закончился 6%-ой коррекцией, 

показатели которой были бы существенно выше не 

оставайся активность игроков на таком низком уровне 

(среднедневной объем торгов на рынке акций составлял 

около 5 млн.грн.). Индекс Украинской биржи просел 

более существенно – на 10,3%, при этом среднедневной 

объем торгов был на уровне 8 млн. грн. Месячный объем 

торгов на рынке акций был также несколько выше чем на 

ПФТС 133 против 126 млн.грн.   

Лидерами торгов на ПФТС были акции банка Форум, по 

которым стремление инвесторов зафиксировать свой 

результат привело к падению цены на 16%. Еще 

большим была коррекция стоимости акций Raiffeisen 

Банк Аваль (-25%) и Укрсоцбанка (-22%). Вторыми по 

популярности были акции ОАО Укрнефть, цена которых 

за июнь-месяц снизилась более чем на 9% до 127 

грн./акцию. Не на много от них отстали с 5%-ым 

снижением цены последней сделки акции Центрэнерго. 

По другим энергогенераторам особой активности 

участников не наблюдалось. 

На Украинской бирже наибольшие объемы сделок были 

зафиксированы по акциям ОАО Укрсоцбанк (снижение 

цены 23%), Укрнефть (-19%), Енакиевский 

металлургический завод ( -9%).  

Коррекция на рынке акций привела к некоторому 

снижению стоимости инвестиционных фондов. 

Наибольшее снижение наблюдалось по акциям ОАО 

«ЗНКИФ «Премиум-фонд Металлургия-

Машиностроение» (-5,5%). Здесь главную роль сыграло 

понижение биржевого курса ОАО Стахановский 

ферросплавный завод на 76%, что привело к более чем 

5%-му падению цены портфеля акций. По остальным 

бумагам общее влияние падения цен на портфель не 

превысило 1,5%.  
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Рынок облигаций 

Входящий в двадцатку крупнейших ʂʨʝʜʠʪʧʨʦʤʙʘʥʢ не смог выполнить свои обязательства по оферте облигаций 

серии F общим объемом 350 млн.грн. Суммарная задолженность банка по локальным облигациям составляет 1,45 

млрд. грн, 600 млн. из которых могут быть предъявлены к погашению до конца 2009 г.  

ʇʝʨʚʳʡ ʫʢʨʘʠʥʩʢʠʡ ʤʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʳʡ ʙʘʥʢ (ʇʋʄɹ) выплатил процентный доход за восьмой купонный период облигаций 

серии А из расчета 15,5% годовых и выкупил все облигации, предъявленные к оферте. Что касается внешних долгов 

банка, было заключено мировое соглашение с Cargill Financial Services International, Inc., в рамках которого банк 

согласился выполнить без отсрочек все свои непогашенные обязательства (на сумму около 10 млн.долл.).  

ʆʆʆ çʊʦʨʛʦʚʳʡ ʜʦʤ çɸʤʩʪʦʨè (ʛʨʫʧʧʘ ʢʦʤʧʘʥʠʡ çɸʤʩʪʦʨè)  реструктуризировало погашение облигаций серии А на 

50 млн грн, назначенное на 11 марта 2009 г, и облигаций серии В на 50 млн грн (11 июня 2009 г). 30% облигационного 

займа по бумагам серии В будет погашено денежными средствами, оставшаяся часть - обменена на облигации серии 

Е, погашение которых должно состояться 9 декабря 2011 г. и по которым не предусмотрено оферт. 

Входящий в группу крупнейших ɸʣʴʬʘ-ʙʘʥʢʘ (ʋʢʨʘʠʥʘ) намерен выпустить еврооблигации с возможностью обмена на 

еврооблигации предыдущих выпусков. Для обмена будут предложены: еврооблигации на общую сумму 345 млн. долл. 

с доходностью 9,75% и сроком погашения в 2009 г, еврооблигации на общую сумму 450 млн. долл. с доходностью 

9,25% и сроком погашения в 2010 г, и еврооблигации на общую сумму 250 млн. долл. с доходностью 12,00% и сроком 

погашения в 2011 г.  

çɸʚʪʦʤʦʙʠʣʴʥʳʡ ʟʘʚʦʜ çɹʦʛʜʘʥè (ʃʫɸɿ), входящий в состав корпорации «Богдан», успешно реструктурировал 

обязательства по облигациям серии А в размере 130 млн. грн. По результатам оферты было выкуплено около 10% 

ценных бумаг, и достигнута договоренность о продлении срока пребывания ценных бумаг на 1 год. 

Более 90% держателей еврооблигаций девелоперской компании çXXI ɺʝʢè, выпущенных в мае 2007 года на общую 

сумму $175 млн, выразили согласие на проведение реструктуризации долга по ним до 2014 г. Согласно 

окончательному варианту реструктуризации долга, предложенному компанией, погашение бумаг произойдет до 24 

ноября 2014 г., с поэтапным графиком погашения и амортизацией 24 ноября 2010 г., 24 ноября 2011 г., 24 ноября 2012 

г., 24 ноября 2013 г. 

Новости экономики 

Согласно официальным данным за первый квартал падение ВВП составило 20,3%. Наибольшее падение валовой 

добавленной стоимости в январе-марте наблюдался в: строительстве (-54,1%), перерабатывающей промышленности 

(-36,5%), в переработке и распределении электроэнергии, газа и воды (-19,3%). Еще до обнародования официального 

ВВП за первый квартал МВФ ухудшил прогноз падения ВВП Украины по итогам 2009 г. с 8% до 12%. Этот показатель 

совпадает с консенсус-прогнозом отечественных экспертов, при этом ожидается, что промпроизводство снизится на 

18%, строительство – на 35,5%, торговля – на 17,5%, а сельское хозяйство  - на 5,1%.  

В июне были обнародованы данные по динамике промышленного производства в Украине в мае, согласно которым  

промпроизводство в мае выросло на 1,3% по отношению к апрелю. Ключевые для страны сектора металлургии и 

пищевой промышленности выросли в месячном отношении на 7,2% и на 5,7% соответственно. Если же сравнивать 

текущие данные с аналогичным показателям предыдущего года, то снижение составило 31.8%, ровно на столько же, 

как и в апреле 2009 г. по отношению к апрелю 2008 г. 

Новости эмитентов 

Одними из первых отчитались за два квартала горнообогатительные комбинаты. Так, по итогам первого полугодия 

ʆɸʆ çʎʝʥʪʨʘʣʴʥʳʡ ʛʦʨʥʦ-ʦʙʦʛʘʪʠʪʝʣʴʥʳʡ ʢʦʤʙʠʥʘʪè увеличило объем производства железорудных окатышей на 

0,6% до 1,9 млн. тонн. ʆɸʆ çʉʝʚʝʨʥʳʡ ʛʦʨʥʦ-ʦʙʦʛʘʪʠʪʝʣʴʥʳʡ ʢʦʤʙʠʥʘʪè наоборот, сократил объемы 

выпуска на 13,3% меньше, чем за аналогичный период 2008 г. Еще большие темпы падения выпуска 

продукции продемонстрировал ʆɸʆ çʀʥʛʫʣʝʮʢʠʡ ʛʦʨʥʦ-ʦʙʦʛʘʪʠʪʝʣʴʥʳʡ ʢʦʤʙʠʥʘʪè -  (минус) 41%. 

40%-ое снижение производственных показателей зафиксировало по итогам двух кварталов и ʆɸʆ 

çɸʟʦʚʩʪʘʣʴè. Выплавка чугуна за шесть месяцев текущего года составила 1,6 млн. тонн, (на 38,5% 

меньше, чем за аналогичный период 2008 г). Производство проката на предприятии за отчетный период 

составило 1,8 млн. тонн, (-39%), производство кокса сократилось на 25%. 

Среднее сокращение объемов производства ʆɸʆ çɿʘʧʦʨʦʞʩʪʘʣʴè в первом полугодии 2009 г. составило 

27,5%, из них 26,5% - снижение выпуска чугуна, 29% - стали, 27% - проката. 

Согласно итогам работы за два квартала 2009 г. ʆɸʆ çɽʥʘʢʠʝʚʩʢʠʡ ʤʝʪʘʣʣʫʨʛʠʯʝʩʢʡ ʟʘʚʦʜè  выплавка стали 

сократилась на 23%, а выплавка чугуна – на 31%. 
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Премиум-Фонд 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики 

фонда 

Недиверсифицированный  

Срок действия 21.06.2004-21.06.2009 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 29.05.09 

 Стоимость акции, грн. 32 288,49 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц -1,56% -6,13% 

Прирост с начала года -2,2% 36,42% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,28  

Стандартное отклонение σ 3,24% 5,70% 

Коэффициент Шарпа -0,029 -0,007 

Корреляция с индексом ПФТС 0,49  

 

 

 

Структура активов 
 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта инвестирования  
 

 
 

 

Премиум-Фонд Сбалансированный 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Открытый 

Вид фонда Диверсифицированный  

Срок действия Бессрочный  

Тип ценных бумаг Инвестсертификаты 

Ликвидность 3 банковских дня 

Рекомендуемый срок 

инвестирования 

От 1 года 

Показатели фонда на 29.05.09 

 Стоимость акции, грн. 1 697,03 

Прирост за месяц Фонд ПФТС/CBONDS 

Прирост за месяц -1,11% -2,22% 

Прирост с начала года 1,57% 12,39% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,45  

Стандартное отклонение σ 1,73% 2,43% 

Коэффициент Шарпа -0,002 -0,020 

Корреляция с ПФТС/CBONDS 0,63  

Характеристика облигационного портфеля 

Средневзвешенная дюрация 

(лет) 

1,32 

Средневзвешенная 

эффективная доходность к 

погашению, % 

21,74% 

 

 

Структура активов 
 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта инвестирования  
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ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» 

 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики 

фонда 

Недиверсифицированный  

Срок действия 21.06.2004-21.06.2009 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 29.05.09 

 Стоимость акции, грн. 482,33 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц -0,92% -6,13% 

Прирост с начала года 2,60% 36,42% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,51  

Стандартное отклонение σ 3,51% 5,70% 

Коэффициент Шарпа -0,339 -0,007 

Корреляция с индексом ПФТС 0,26  
 

 

Структура активов 
 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта 

инвестирования  
 

 
 

 

  

Премиум-фонд Индексный  
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Открытый 

Вид фонда Диверсифицированный  

Срок действия Бессрочный  

Тип ценных бумаг Инвестсертификаты 

Ликвидность 3 банковских дня 

Рекомендуемый срок 

инвестирования 

От 1 года 

Показатели фонда на 29.05.09 

 Стоимость акции, грн. 711,17 

Прирост за месяц Фонд ПФТС/CBONDS 

Прирост за месяц -1,77% -2,22% 

Прирост с начала года 7,22% 12,39% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,79  

Стандартное отклонение σ 1,91% 2,43% 

Коэффициент Шарпа -0,396 -0,020 

Корреляция с ПФТС/CBONDS 0,79  

Характеристика облигационного портфеля 

Средневзвешенная дюрация 

(лет) 

2,08 

Средневзвешенная 

эффективная доходность к 

погашению, % 

21,74% 

 

 

 

 

 

Структура активов 
 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта инвестирования  
 

 

 
 

Премиум-Фонд Металлургия-Машиностроение 
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Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики 

фонда 

Недиверсифицированный  

Срок действия 11.09.2007-11.09.2012 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 29.05.09 

 Стоимость акции, грн. 327,96 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц -5,46% -6,13% 

Прирост с начала года -6,55% 36,42% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β 0,93  

Стандартное отклонение σ 3,32% 5,70% 

Коэффициент Шарпа -0,621 -0,007 

Корреляция с индексом ПФТС 0,38  
 

 

Структура активов 
 

  

Макс. изменение за месяц стоимости объекта инвестирования 
 

 
 

  

Премиум-Фонд Акций 
 

Основные характеристики фонда 

Тип фонда Закрытый 

Основные характеристики 

фонда 

Недиверсифицированный  

Срок действия 5.02.2008-5.02.2011 

Тип ценных бумаг Акция 

Ликвидность Ограниченная 

Рекомендуемый срок 

инвестирования  

От 1.5 лет  

Показатели фонда на 29.05.09 

 Стоимость акции, грн. 919,97 

 Фонд ПФТС 

Прирост за месяц -0,79% -6,13% 

Прирост с начала года -6,33% 36,42% 

Показатели доходности и риска 

Коэффициент β -2,3  

Стандартное отклонение σ 0,94% 5,70% 

Коэффициент Шарпа -0,0460 -0,007 

Корреляция с индексом ПФТС -0,24  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Структура активов 
 

 

 

Макс. изменение за месяц стоимости объекта инвестирования  
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ОНПФ «Сократ-Будущее» ПНПФ «Магистраль» 
 

Основные характеристики фонда 

Вид фонда открытый 

Дата регистрации 31.05.2008 

Местонахождение 03150, г.Киев, 

ул.Красноармейская, 72 

 

Сумма активов, тыс.грн. 54,33 

Количество участников 51 

Стоимость единицы 

пенсионного взноса, грн. 

(на 31.05.2009) 

1,0744 

Направления инвестирования средств 

Депозиты 100% 

 

 

 

Основные характеристики фонда 

Вид фонда профессиональный 

Дата регистрации 19.04.2007 

Местонахождение 03049, г.Киев, 

прп.Воздухофлотский, 15а 

Сумма активов, тыс.грн. 86,61 

Количество участников 100 

Стоимость единицы 

пенсионного взноса, грн. 

(на 31.05.2009) 

0,9759 

Направления инвестирования средств 

Депозиты 100% 

 

 

 

Методология расчета показателей 

 

Композитный индекс ПФТС и CBONDS рассчитывается как композиция индексов ПФТС и CBONDS с весами 0.4 и 0.6 соответственно. Оба 
индекса приводятся к единой базе по состоянию на дату начала деятельности соответствующего фонда. 

 
Коэффициент β  является мерой чувствительности доходности актива к изменению доходности рыночного портфеля и определяет влияние 

рыночной динамики в целом на изменение стоимости пая фонда. Если бета положительна, то доходность инструмента изменяется 
аналогично доходности рынка. При отрицательной бете доходность инструмента будет снижаться при возрастании доходности рынка. 
Коэффициент бета является мерой риска инвестиций в данные ценные бумаги. При β >1 риск инвестиций выше, чем в среднем по рынку, а 

при β <1 — наоборот. 

,
cov

2

i

fi

s
b=

 где 

-ficov
 ковариация доходности фонда и доходности индекса; 

-2

is  дисперсия доходности индекса 
 
Коэффициент Шарпа отражает связь двух доходности и риска. Для инвестора наиболее предпочтительной является стратегия, показывающая 
наибольшую доходность при наименьшем риске. Коэффициент Шарпа показывает, сколько единиц избыточной доходности (по сравнению 

с доходностью безрискового актива) приходится на единицу риска. Инвестиции являются более эффективными при более высоком 
значении коэффициента Шарпа. Небольшое значение коэффициента говорит о том, что доходность от инвестирования не оправдывает 

принятого уровня риска. Отрицательная величина коэффициента Шарпа свидетельствует о том, что вложения в безрисковые ценные 
бумаги принесли бы больший доход, чем инвестирование в фонд. 

,
f

rff rr
Sh

s

-
=

 

-fr
 средняя доходность фонда; 

-rfr
 безрисковая ставка; 

-fs
 стандартное отклонение доходности фонда 

 Коэффициент Трейнора также используется для оценки соотношения доходность/риск по инструменту. Однако, в отличие от коэффициента 
Шарпа (где при расчете используется общий риск) коэффициент Трейнора показывает, сколько единиц избыточной доходности приходится 

на единицу систематического (недиверсифицируемого) риска. 

b

rff rr
Tr

-
=

 
Коэффициент корреляции R характеризует долю риска вклада в динамику стоимости пая, вносимую неопределенностью рынка в целом. Чем 
коэффициент ближе к нулю, тем более независимым является поведение инструмента по отношении к общей тенденции рынка. Чем ближе 

это значение к 1, тем сильнее данная связь. 

fi

fi
R

ss*

cov
=
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В качестве безрисковой ставки для расчета коэффициентов Шарпа и Трейнора взята ставка годового депозита в Ощадбанке. При расчетах 
коэффициентов, в качестве доходности используется недельная доходность (недельный таймфрейм).  

 

Эффективная доходность к погашению - Показатель доходности к погашению, рассчитанный при условии реинвестирования купонных 

платежей в течение года по той же ставке, по которой осуществляются первоначальные вложения. Эффективная доходность к погашению 

– это внутренняя норма доходности денежного потока по облигации.  

Эффективная доходность является корнем уравнения, имеющего следующий вид: 

 

Где 

 – эффективная доходность 

– купонная выплата в момент i 

– текущая дата 

 – дата i-ой купонной выплаты 

N - номинал 

P – текущая цена (включая НКД) 

T – количество выплат по облигации 

 

Номинальная (простая) доходность к погашению - Показатель доходности к погашению, не учитывающий реинвестирование купонных 

платежей в течение года.  

Если денежный поток по облигации имеет только 1 выплату, формула для расчета номинальной доходности будет иметь такой вид: 

 

Где 

 – цена покупки облигации (с учетом НКД) 

 – итоговая выплата по облигации (номинал плюс купон) 

Если в денежном потоке по облигациям более 1 выплаты, то номинальная доходность рассчитывается через эффективную доходность 

исходя из следующего уравнения: 

 

Где  

– эффективная ставка 

– номинальная ставка 

n – количество выплат купонов в течение года 

 

Дюрация (дюрация Макколея) - Дюрация представляет собой оценку средней срочности потока платежей по облигации с учетом 

дисконтирования стоимости отдельных выплат. Формула для расчета дюрации имеет следующий вид: 

 

Где: 

D – дюрация 

– купонная выплата в момент i 

– текущая дата 

– дата i-ой купонной выплаты 

– выплата номинала в момент i (обычно облигации погашаются в конце, тогда N[i]=0, i<T) 

P – текущая цена (включая НКД) 

T – количество выплат по облигации 

r – эффективная доходность к погашению 

 
 
Адрес  ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» 

г. Киев, ул. Красноармейская, 72  

Бизнес-центр "Олимпийский", 1 подъезд, 5 этаж 

тел./факс (044) 207-0105, 207-0106 

http://www.pioglobal.ua 

Компания по управлению активами «ПИОГЛОБАЛ Украина»: 

Овчаренко Григорий  

Директор 

ovcharenko@pioglobal.ua 

Бахмач Наталья  

Директор департамента публичных фондов 

n.bakhmach@pioglobal.ua 

Сазонов Андрей 

и.о. Начальник департамента розничного бизнеса  

a_sazonov@pioglobal.ua 

Бондар Татьяна 

PR-менеджер 

bondar@pioglobal.ua 

Елейко Тарас 

Инвестиционный управляющий 

yeleyko@pioglobal.ua 

Иванна Федорцы 

Начальник юридического департамента 

fedortsy@pioglobal.ua 

 
 

http://www.pioglobal.ua/
mailto:ovcharenko@pioglobal.ua
mailto:n.bakhmach@pioglobal.ua
mailto:a_sazonov@pioglobal.ua
mailto:bondar@pioglobal.ua
mailto:yeleyko@pioglobal.ua
mailto:fedortsy@pioglobal.ua
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Ценные бумаги инвестиционных фондов под управлением УК «Сократ» можно приобрести: 

Винница ООО "ФК Рубин" Шахов Игорь Иосифович 21050, ул. Архит. Артипова,53, кв.3 8 (0432)-53-15-33 

Винница ООО ТЦБ "Тетраэдер" Кравченко Сергей 21036, Винница, Хмельницкое шоссе,13 0432-53-16-48,49 

Днепропетровск ООО "Финанс Груп 

Инвест" 

Савран Татьяна  49000, г. Днепропетровск,ул.Комсомольская 

7, оф.14А 

8(056)78-94-800 

Днепропетровск ООО "Квадро" Бобко Сергей г. Днепропетровск, ул. Ливарная,13 8 067 567 67 24, 
8 056 370 17 25 

Днепропетровск ООО 

"ФК"Евроброкер" 

Миколайчук Оксана 39000, м. Дніпропетровськ, вул. 

Комсомольська,48Д 

8 (0562) 316981 

Донецк OOO "ФК ТИТАН" Федорова Светлана  83055, г. Донецк , ул. Артѐма 131а (062) 337-18-16,  

337-20-97 

Житомир ТЦБ "Твоя 

Инвестиция" 

Олег Демидюк 10014, Житомирська обл., вул. 

Михайлівська, б.10 

8 (097) 919 87 35  

Запорожье ООО "Гарант Инвест" Мартыненко Ирина  Запорожье, ул.Копенкина,98 (061)769-05-13,  
(067)598-89-86 

Запорожье ООО "ФК "Эмиссия" Светлана 69041, г.Запорожье, ул.Кремлѐвская, 63а 8 (061) 2221140 

Киев АО "Индекс-Банк" Наталья Бабич, Ирина 

Кокора 

г Киев, ул. Пушкинская, 42/4 8-044-581-07-75 

Киев ЗАО "Сокровища 

Украины" 

Гринюк Вячеслав 

Евгеньевич 

03142,  г.Киев, ул Симашко 17, кв.39 8-044-280-44-42, 

8-050-442-39-43 

Львов ООО „Львовский 
фондовый дом”  

Каставарив Соломия 79005, м. Львів, вул. Костомарова, 20/1 8 (032) 260 24 02  

Львов ТОВ "Максимум 
капитал" 

Галай Мария м. Львів, ул. Сахарова 42, оф.317 8 032 242 36 07 

Львов ООО "Росан цінні 
папери" 

Мирослава Романів  79005 м.Львів,  ул. Саксаганского, 9  8 (032) 294-87-76; 

Николаев ООО "Компания 777с" Анна Шакарян Гринченко 

Ирина 

54029, г. Николаев, ул. Правды, 2Б/1 8 (0512) 47-44-03 

Одесса OOO "СоцКом Банк" Шалуев Александр 65005, г. Одесса, ул. Греческая 5  38 (048) 734-51-51 

Одесса АКБ "ИмексБанк" Светлана Полтавец Центральный офис и филиал 65039 г. 
Одесса, просп. Гагарина, 12-а 

(0482) 68-49-00,  
(0482) 39-29-06 

Полтава  “Фондова компанія 

“АССА” 

Толочій Роман 36020, м. Полтава, вул. Паризької Комуни, 

18  

(0532) – 501567 

Симферополь АОЗТ "Ваш Выбор" Александра Кисилишина 95017, АР Крым, г. Симферополь, ул. 
Скрипниченко, 30/13 

(0652) 25-72-88 

Симферополь, 
Феодосия 

ООО "Восточно-
крымская фондовая 

компания" 

Тишина Наталья АР Крым, г. Феодосия, ул. Победы, 2  8 (06562) 306-28, 352-94. 

Тернопіль ООО "Гал-експрес" Ігор Буяк 46003, м.Тернопіль, в.Чехова 8 8 (035) 252 48 32  

Ужгород ТОВ "Вест-Сток" Гогна Олександра 88000, пл.ШюПетефі, 7/6 8 (0312) 61-21-81 

харьков АКБ "Банк Базис" Мисенко Сергей 61057, м.Харків, пер. Мар'яненко,4 (057)714-28-70 

Черкассы ООО ФК "Дельта" Астионенко Олег  18000, м. Черкаси , вул. Байди-
Вишневецького,37 оф 401 

80472 33-09-41(42) 

Чернигов ООО "Спаський 

Форум" 

Марченко Алена 14013, м. Чернігів, вул. В-

Інтернаціоналістів,1А 

8 (0462) 606-404(405,406) 

 

 

 

 

Представленные в документе мнения выражены с учетом ситуации на дату выхода материала. Документ носит исключительно ознакомительный характер; он не является предложением или советом по покупке либо продаже ценных бумаг и не должен рассматриваться как 

рекомендация подобного рода действий. Мы не утверждаем, что приведенная информация и мнения верны либо представлены полностью, хотя они базируются на данных, полученных из надежных источников. Мнения подлежат изменению без предупреждения. Принимая во 

внимание вышесказанное, не следует полагаться исключительно на содержание данного документа в ущерб проведению независимого анализа. ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» и аффилированные компании ООО «КУА «ПИОГЛОБАЛ Украина» не несут ответственности за 

использование данной информации. Инвестиции в украинскую экономику и ценные бумаги сопряжены с определенным риском. Исходя из этого, инвесторам рекомендуется проводить тщательную проверку финансово-экономической деятельности эмитентов перед принятием 

инвестиционного решения. Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация этого документа в любых целях запрещены. 

 


